Bericht des Vorstands
uber den Grund fur die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
gemaf 88 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 AktG

Mit der beantragten Schaffung eines Genehmigten Kapitals Il, das neben das
bereits vorhandene Genehmigte Kapital tritt, soll der in § 202 Abs. 3 AktG
enthaltene betragsmafiige Rahmen fur genehmigtes Kapital ausgeschopft und
der Handlungsspielraum der Verwaltung entsprechend erweitert werden. Die
Bedingungen fur die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals Il entsprechen im
wesentlichen den Bedingungen, unter denen das bereits vorhandene
Genehmigte Kapital ausgenutzt werden kann.

Auch das vorgeschlagene Genehmigte Kapitalll soll es dem Vorstand
ermoglichen, weiterhin  kurzfristig das fur die Fortentwicklung des
Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die Ausgabe
neuer Aktien aufzunehmen oder etwaige gunstigere Marktgegebenheiten zur
Deckung eines kinftigen Finanzierungsbedarfes schnell zu nutzen. Daneben
soll der Vorstand weiterhin in die Lage versetzt werden, ohne Beanspruchung
der Kapitalméarkte Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
anderen Unternehmen von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben. Die
durch Auslibung des Genehmigten Kapitals entstehenden neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien sind den Aktionaren grundsatzlich zum Bezug
anzubieten. Das Bezugsrecht kann den Aktionaren auch in der Weise
eingeraumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem
nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5
AktG). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtrats das
Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise fur bestimmte Falle
auszuschlieBen sowie die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhhung
und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die unter Punkt5 der
Tagesordnung vorgeschlagene Beschlussfassung enthalt die Ermé&chtigung an



den Vorstand, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats in folgenden

Fallen auszuschlief3en:

a)

b)

Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge dient dazu, im
Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerh6hung ein praktikables
Bezugsverhaltnis darzustellen. Spitzenbetrdge koénnen infolge des
Bezugsrechtsverhaltnisses entstehen und nicht mehr gleichmallig auf alle
Aktionare verteilt werden. Vor einer Kapitalerhéhung kann einem Aktionar
eine Aktienzahl zustehen, die ein glattes Bezugsverhaltnis bei
Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung nicht erlaubt. Infolge der
Barkapitalerh6hung und bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im
Rahmen von Bar- und/oder Sachkapitalernbhungen wird sich das
Grundkapital weiter in einer Weise entwickeln, die (glatte
Bezugsverhaltnisse nicht in jedem Fall zulasst. Die danach vom
Bezugsrecht auszunehmenden Spitzen sind nur von untergeordneter
GroRRenordnung und werden durch Verkauf Uber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Sofern glatte
Bezugsverhaltnisse problemlos mdéglich sind, wird ein Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktionare fur Spitzenbetrage nicht erfolgen.

Bezugsrechtsausschluss bei einer Kapitalerhnbhung gegen Sacheinlagen
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an
Unternehmen

Der vorgeschlagene  Bezugsrechtsausschluss im  Fall  einer
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen soll den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewéhrung von Aktien ermdglichen. Die Gesellschaft wird dadurch in die
Lage versetzt, bei sich bietender Gelegenheit schnell die genannten
Gegenstande gegen Gewahrung von Aktien an der Gesellschaft zu
erwerben. Ein solcher Erwerb wirde zudem die Liquiditat der Gesellschaft
schonen. Es kommt hierbei zwar zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils (Verwasserung)

der vorhandenen Aktiondre der Gesellschaft. Bei der Gewéahrung eines



Bezugsrechts ware der mit dem Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen
an Unternehmen bzw. Unternehmenteilen gegen Gewéahrung von Aktien
verbundene Vorteil fir die Gesellschaft und deren vorhandene Aktionare
jedoch nicht erreichbar. Der Vorstand verpflichtet sich jeweils im Einzelfall
sorgféltig zu priufen, ob er von der Ermachtigung Gebrauch machen soll.
Der Vorstand wird das Bezugsrecht der Aktionédre nur dann ausschlief3en,
wenn der Erwerb im Rahmen der Ermachtigung erfolgt und im Interesse
der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzungen gegeben sind,
wird der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals und zum Ausschluss des Bezugsrechts erteilen.
Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen

Erwerb gegen Ausgabe von Aktien der Advanced Medien AG folgt.

Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke einer Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen, die bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft betragt,
soweit der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet

Die weitere Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei einer
Barkapitalerh6hung, die bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
betragt, soweit der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet, findet ihre gesetzliche Grundlage in der
Vorschrift des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Die Erméachtigung nimmt den
Wortlaut des Gesetzes auf und wiederholt ihn. Diese Moéglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen,
kurzfristig gunstige Bérsensituationen auszunutzen. Durch eine marktnahe
Preisfestsetzung kann ein mdglichst hoher Ausgabebetrag und damit eine
gro3tmogliche Starkung des Eigenkapitals der Gesellschaft erreicht
werden. Die Erfahrung hat gezeigt, dass eine derartige Kapitalerhdhung
mit Bezugsechtsausschluss vielfach zu einem gro3eren Mittelzufluss bei
einer Gesellschaft fuhrt als eine entsprechende Kapitalerhbhung mit
Bezugsrecht der Aktionare. Eine solche Kapitalerhdhung mit
Bezugsrechtsausschluss liegt somit im wohlverstandenen Interesse der

Gesellschaft und der Aktionare. Es kommt hierbei zu einer Verringerung



der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils
(Verwasserung) der vorhandenen Aktionare der Gesellschaft. Aktionare,
die eine Verwasserung ihres Stimmrechtsanteils und ihrer
Beteiligungsquote befurchten, kdnnen diese dadurch vermeiden, dass sie
Uber die Borse eine entsprechende Anzahl von Aktien hinzuerwerben. Der
Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen, ob er von den erteilten
Erméachtigungen Gebrauch machen soll, wenn sich die Madglichkeiten
konkretisieren, unter denen das Bezugsrecht ausgeschlossen werden
kann. Er wird das Bezugsrecht nur dann ausschlieRen, wenn sich die
Mallnahme im Rahmen der Vorhaben hélt, die der Hauptversammlung in
diesem Bericht abstrakt umschrieben worden sind und wenn die
Mafllnahme im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur
dann wird auch der Aufsichtsrat gegebenenfalls seine Zustimmung
erteilen. Der Vorstand wird in der auf die MalRnahme folgenden

Hauptversammlung Uber die Einzelheiten berichten.

Minchen, den 14. Juli 2006

Otto Dauer
Vorstand Advanced Medien AG



