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MEDIEN AG

Bericht
des Vorstands der Advanced Medien AG

zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand erstattet zu Tagesordnungspunkt 7 (Beschlussfassung (1. Alternative) tber,
im Falle keiner Ausnutzung des derzeit bestehenden genehmigten Kapitals bis zum Tag vor
der Hauptversammlung (28.04.2005), die Aufhebung des bisherigen genehmigten Kapitals
gemal 8§ 5 der Satzung und Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Héhe von Euro
4.039.750,00 oder (2. Alternative) Uber, im Falle der Ausnutzung des derzeit bestehenden
genehmigten Kapitals ohne Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister bis zum
Tag vor der Hauptversammlung (28.04.2005), die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals Il in Hohe von Euro 2.839.750,00 oder (3. Alternative) tber, im Falle vollstandiger
Ausnutzung des derzeit bestehenden genehmigten Kapitals und Eintragung der
Kapitalerhbhung in das Handelsregister der Gesellschaft bis zum Tag vor der
Hauptversammlung (28.04.2005), die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Hohe
von Euro 4.639.750,00, sowie, fir jede der drei Alternativen, jeweils Ermachtigung des
Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen, sowie jeweils Satzungsénderung) gemal 8 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung
mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden

Bericht

tber den Ausschluss des Bezugsrechts:

1.1 Gegenwartig genehmigtes Kapital und Anlass fiir die Anderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen in der Hauptversammlung am 29.04.2005 die
Aufhebung des bisherigen genehmigten Kapitals gemall 8§ 5 der Satzung der
Gesellschaft und/oder die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals unter

Neufassung von 8 5 der Satzung der Gesellschaft, jeweils abh&ngig von der Ausnutzung
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des derzeitigen genehmigten Kapitals bis zum Tag vor der Hauptversammiung
(28.04.2005) vor. Die derzeit geltende Satzung sieht in 8 5 ein genehmigtes Kapital vor,
das den Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis
zum 18.05.2009 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu Euro 1.200.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 1.200.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Von dieser Ermachtigung ist bislang kein Gebrauch

gemacht worden.

Die Verwaltung beabsichtigt jedoch, von dieser Ermachtigung bis zur Hauptversammlung
Gebrauch zu machen, um Investitionen zur Starkung des Geschéftsbereichs Inflight
Entertainment zu tatigen und/oder die durch Vertrag vom 11.03.2005 eingegangene
Verpflichtung zur Beteiligung mit 25,1% an der Telcast Media Group GmbH zu
finanzieren. Die Verwaltung geht hierbei davon aus, dass ein Ausschluss des
Bezugsrechts flir die Aktionare im Rahmen der bestehenden Ermdachtigung nicht zum

Tragen kommt.

Die Advanced Medien AG hat am 11.03.2005 einen Vertrag geschlossen, mit dem sie
sich verpflichtet hat, sich mit 25,1% an der Telcast Media Group GmbH (nachfolgend
.relcast® genannt) mit dem Sitz in Minchen, eingetragen im Handelsregister des AG
Minchen, HRB 96915, zu beteiligen. Die Beteiligung soll im Wege einer noch
durchzufiihrenden Barkapitalerhdhung bei der Telcast erfolgen, bei der die Advanced
Medien AG insgesamt Euro 2,25 Mio. auf die neue Stammeinlage und in die

Kapitalricklage der Telcast einzahlt.

Die Beteiligung an der Telcast stellt fur die Advanced Medien AG den ersten Schritt zum
Aufbau eines zweiten Geschaftsfeldes neben dem bestehenden Geschaftsfeld Inflight
Entertainment dar. Die Telcast ist ein unabhangiges Medienunternehmen mit derzeit ca.
40 Mitarbeitern. Die Telcast fungiert als Holding fir mehrere Tochtergesellschaften, u.a.
fur die 100%ige Tochter Telcast International GmbH & Co.KG mit dem Sitz in Miinchen,
eingetragen im Handelsregister des AG Munchen, HRA 75450, sowie fur die derzeit ca.
90%ige Tochter earth television network AG mit dem Sitz in Minchen, eingetragen im
Handelsregister des AG Miinchen, HRB 136301. Ferner ist die Telcast unmittelbar bzw.
mittelbar an der Telcast International Verwaltungs GmbH mit dem Sitz in Minchen,

eingetragen im Handelsregister des AG Minchen, HRB 128873, sowie an der Telcast
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International Pty. Ltd., Australien und an der Earth Television Network Inc., USA,
beteiligt. Der Telcast-Konzern entwickelt proprietare Technologien und Verfahren fir den
Medienbereich, um damit einzigartige Fernsehprogramme sowie TV-Events fur den
internationalen Markt zu produzieren. Der Telcast-Konzern halt Gber 50 Patente in
verschiedenen Landern fir unterschiedliche TV-Applikationen, vom 3-D-Fernsehen bis
hin zu Kamerasystemen. Der Kundenkreis des Telcast-Konzerns umfasst neben
deutschen Fernsehsendern eine Vielzahl von renommierten internationalen Sendern

weltweit.

Das Beteiligungsinteresse der Advanced Medien AG zielt in erster Linie auf das schnell
wachsende Geschaftsfeld unter der Marke "earthTV" ab. Die ,earthTV* Programme
werden von der Telcast International GmbH & Co. KG vermarktet und sind in
Deutschland taglich live auf N-TV sowie bei RTL zu sehen. Der Telcast-Konzern verfligt
Uber selbst entwickelte fernsteuerbare TV Kamerasysteme, die weltweit bereits an Uber
60 Orten installiert sind. Daraus produziert der  Telcast-Konzern im eigenen
Sendezentrum in Minchen eine Vielzahl von Programmen, die z. B. unter dem Titel "Die
Welt live" seit Ende 2003 stiindlich an TV-Sender weltweit geliefert werden. Die Uber 5
Satelliten ausgestrahlten Programme erreichen taglich mehr als 1 Milliarde Menschen in
160 Landern.

Wenn die Advanced Medien AG diese neue Stammeinlage der Telcast tibernommen hat,
werden die Gesellschafter der Telcast, die Gesellschafter unmittelbar vor der Beteiligung
der Advanced Medien AG waren (nachfolgend auch ,Altgesellschafter* genannt), und
die Advanced Medien AG Uber den Erwerb der weiteren Anteile an der Telcast gegen
Gewahrung von Aktien an der Advanced Medien AG verhandeln. Die Advanced Medien
AG beabsichtigt, samtliche oder nahezu samtliche Geschéaftsanteile an der Telcast zu

erwerben. Diese Verhandlungen sollen bis zum 15.08.2005 zum Abschluss kommen.

Der Vorstand hat zur Wahrung der Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre
derzeit davon abgesehen, eine grofiere Beteiligung als eine bei wesentlichen
Entscheidungen mit einer Sperrminoritdt versehene Beteiligung an der Telcast
verbindlich zu erwerben. Den Eintritt bzw. die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der
erwarteten Entwicklungen bei der Telcast mochte der Vorstand erst noch weiter prufen.

Fur den Fall, dass samtliche Erwartungen eintreten bzw. sich eine fiir eine konkrete
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Bewertung ausreichende Wahrscheinlichkeit fur deren Eintritt abzeichnet, hat der
Vorstand der Advanced Medien AG fir einen bestimmten Zeitraum die Mdglichkeit
gesichert, die Mehrheitsbeteiligung bei der Telcast zu erwerben. Vor dem Erwerb der
Mehrheitsbeteiligung wird der Vorstand die zu Grunde gelegten Wertverhaltnisse

nochmals Uberprifen.

Sofern keine Einigung bis zum 15.08.2005 erzielt werden sollte, ist die Advanced Medien
AG bis zum 01.09.2005 unter bestimmten Bedingungen berechtigt, ihre Beteiligung an
der Telcast auf 51% durch den Erwerb von Geschafts- bzw. Teilgeschaftsanteilen an der

Telcast aufzustocken. Fir die Aufstockung ist ein Kaufpreis von Euro 5 Mio. vereinbart.

Die Altgesellschafter der Telcast kdnnen, soweit dies dann fur die Advanced Medien AG
aktienrechtlich zulassig ist, dann innerhalb von 21 Tagen verlangen, dass die Advanced
Medien AG einzelne, mehrere oder samtliche Geschéftsanteile an der Telcast von den
Altgesellschaftern gegen Gewahrung von Aktien an der Advanced Medien AG erwirbt.
Die Advanced Medien AG ware dann zur Gewahrung der erforderlichen Aktien gegen
Ubertragung der entsprechenden Geschéaftsanteile an der Telcast an die entsprechenden
Altgesellschafter verpflichtet. Der Vorstand geht gegenwartig davon aus, dass zur
Beschaffung der erforderlichen Aktien durch eine noch einzuberufende auf3erordentliche
Hauptversammlung eine entsprechende Sachkapitalerhéhung mit

Bezugsrechtsausschluss der Aktionare beschlossen werden misste.

Die Anzahl der durch die Advanced Medien AG zur Bedienung ihrer Erwerbsverpflichtung
an die entsprechenden Altgesellschafter zu gewahrenden Aktien steht noch nicht fest.
Die Anzahl wird maf3geblich vom Kurswert der Aktien und dem Umfang der Ausnutzung
der Erwerbsverpflichtung der Advanced Medien AG durch die Altgesellschafter bestimmt.
Vereinbart wurde jedoch bereits der Wert der von der Erwerbsverpflichtung der
Advanced Medien AG umfassten Geschaftsanteile der Altgesellschafter. Diese sollen so
bewertet werden, dass samtliche betroffenen Geschaftsanteile (49% der
Geschaftsanteile an der Telcast) einen Wert von Euro 9,8 Mio. entsprechen. Bei einer
Ubertragung samtlicher betroffener Geschiftsanteile muss die Advanced Medien AG
somit Aktien der Advanced Medien AG im Wert von Euro 9,8 Mio. gewahren; bei der
Ubertragung nicht aller betroffenen Geschéftsanteile Aktien mit einem entsprechend
geringeren Wert. Der Wert der Aktien an der Advanced Medien AG wird hierbei aus dem
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durchschnittlichen XETRA-Schlusskurs der Aktien der Advanced Medien AG wahrend
der letzten zwei Monate vor Ausiibung des Erwerbsverlangens durch die entsprechenden
Altgesellschafter ermittelt. Dieser Durchschnittskurs wurde vereinbart, um Uber eine
breitere Bewertungsbasis, die unabhangig von kurzfristigen, eventuell spekulativ

bedingten Kursausschlagen ist, zu verflgen.

Sofern die Advanced Medien AG nicht einvernehmlich von den Altgesellschaftern deren
samtliche Anteile an der Telcast erwirbt bzw. nicht in der vorstehend beschriebenen
Weise ihre Beteiligung an der Telcast auf 51% aufstockt und nicht einem etwaigen
Erwerbsverlangen der Altgesellschafter, das nur innerhalb von 21 Tagen nach ihrem
Aufstockungsverlangen erfolgen kann, bis zum 31.12.2005 nachkommt, kénnen die
Altgesellschafter von der Advanced Medien AG die Rucklbertragung samtlicher bis
dahin von der Advanced Medien AG erworbener Geschéftsanteile verlangen. Die
Ruckubertragung kann nur bis zum 01.08.2006 verlangt werden. Die Altgesellschafter
haben hierfir einen Kaufpreis an die Advanced Medien AG zu bezahlen, der den
Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten der Advanced Medien AG fur die
jeweiligen Geschéftsanteile entspricht. Dieser Kaufpreis ist von den Altgesellschaftern mit
5% p.a. jeweils anteilig ab dem Zeitpunkt der Leistung der Einzahlung auf die
Ubernommene Stammeinlage und Einzahlung in die Kapitalricklage bzw. Zahlung des

Kaufpreises fur die Aufstockung durch die Advanced Medien AG zu verzinsen.

Um der Gesellschaft kinftig, auch unabhéngig von der vorstehenden beabsichtigten
Beteiligung an der Telcast kursschonende  Reaktionsméglichkeiten  auf
Marktgegebenheiten zu erhalten und um sowohl Barkapitalerhbhungen als auch
Sachkapitalerhhungen zu ermdglichen, bedarf es eines betragsmallig und inhaltlich
erweiterten neuen genehmigten Kapitals. Die bestehende Erméachtigung soll, soweit von
ihr bis zur Hauptversammlung kein Gebrauch gemacht wurde, aufgehoben und bei
betragsmafiger und inhaltlicher Erweiterung durch eine neue Ermé&chtigung ersetzt
werden. Soweit von der bestehenden Ermachtigung bis zur Hauptversammlung
Gebrauch gemacht wurde, soll eine neue, inhaltlich und betragsmaflig erweiterte
Erméachtigung geschaffen werden, deren Inhalt vom Stand der Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung aus genehmigten Kapital bis zum Tag vor der Hauptversammlung
(28.04.2005) abhangt. Diese neue Erméchtigung wird durch eine Neufassung bzw.

Erganzung von § 5 in die Satzung eingefigt.
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1.2 Neues genehmigtes Kapital, Bezugsrechtsausschluss und damit verbundene Vorteile fur

die Gesellschaft

Es soll ein neues genehmigtes Kapital in der zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
nahezu maximal mdglichen Hohe geschaffen werden. Abhangig von der Ausnutzung des
derzeitigen genehmigten Kapitals sowie Durchfihrung und Eintragung der
Kapitalerhbhung im Handelsregister ergeben sich drei Alternativen fur die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals. Der Vorstand wird die Hauptversammlung Uber die
Ausnutzung des derzeitigen genehmigten Kapitals sowie tber die etwaige Durchfiihrung
und Eintragung der Kapitalerh6hung aus diesem genehmigten Kapital unterrichten und
die sich hiernach ergebende, bekannt gemachte Alternative gemeinsam mit dem

Aufsichtsrat zur Beschlussfassung vorschlagen.

Die 1. Alternative sieht fur den Fall, dass das derzeit bestehende genehmigte Kapital
gemalR § 5 der Satzung der Gesellschaft bis zum Tag vor der Hauptversammiung
(28.04.2005) nicht ausgenutzt wurde, die Aufhebung des bisherigen genehmigten
Kapitals und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals bis zu einer Héhe von
insgesamt Euro 4.039.750,00 vor. Das neue genehmigte Kapital ermachtigt den Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmalig um insgesamt bis zu Euro 4.039.750,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen

durch Ausgabe von bis zu 4.039.750 auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu erhéhen.

Die 2. Alternative sieht fir den Fall, dass das derzeit bestehende genehmigte Kapital
gemalR § 5 der Satzung der Gesellschaft bis zum Tag vor der Hauptversammiung
(28.04.2005) ausgenutzt wurde, jedoch die Kapitalerhdhung aus diesem genehmigten
Kapital noch nicht in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen ist, vor, neben
dem derzeit bestehenden genehmigten Kapital ein weiteres genehmigtes Kapital bis zu
einer Hohe von insgesamt Euro 2.839.750,00 zu schaffen. Das neue genehmigte Kapital
ermachtigt den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis zu Euro 2.839.750,00 gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 2.839.750 auf den Inhaber

lautende Stlckaktien zu erhéhen.
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Die 3. Alternative sieht fir den Fall, dass das derzeit bestehende genehmigte Kapital
gemall § 5 der Satzung der Gesellschaft bis zum Tag vor der Hauptversammlung
(28.04.2005) vollstandig ausgenutzt wurde, die Kapitalerhbhung aus diesem
genehmigten Kapital durchgefiihrt und in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen ist, die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals bis zu einer Hohe von
insgesamt Euro 4.639.750,00 vor. Das neue genehmigte Kapital ermachtigt den Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmalig um insgesamt bis zu Euro 4.639.750,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen

durch Ausgabe von bis zu 4.639.750 auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu erhdhen.

In allen drei Alternativen sind die durch Ausiibung des jeweiligen genehmigten Kapitals
entstehenden neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien den Aktionaren zum Bezug
anzubieten. Das Bezugsrecht kann in allen drei Alternativen den Aktionaren auch in der
Weise eingeraumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem
nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen téatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten (88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5 AktG). Der Vorstand ist in
allen drei Alternativen ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre ganz oder teilweise fur bestimmte Falle auszuschlieen sowie die weiteren
Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerh6hung und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Die Ermachtigung soll nicht langer dauern, als die gegenwaértige
Erméachtigung fir das derzeit bestehende genehmigte Kapital (18.05.2009). Die Dauer
der Erméachtigung liegt damit unterhalb der langsten gesetzlich zul&assigen Frist (8 202
Abs. 1 AktG).

Die unter Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Beschlussfassung enthdlt in allen
drei Alternativen die Ermachtigung an den Vorstand, das Bezugsrecht in bestimmten
Fallen auszuschliel3en:

1.2.1 Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen

Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage dient dazu, im Hinblick auf den
Betrag der jeweiligen Kapitalerh6hung ein praktikables Bezugsverhéltnis darzustellen.

Spitzenbetrage konnen infolge des Bezugsrechtsverhaltnisses entstehen und nicht
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1.2.2

mehr gleichmalRig auf alle Aktiondre verteilt werden. Vor Eintragung der
Kapitalerhbhung kann einem Aktionar eine Aktienzahl zustehen, die ein glattes
Bezugsverhaltnis bei Durchfuhrung der Barkapitalerh6hung nicht erlaubt. Infolge der
Barkapitalerhhung und bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im Rahmen von
Bar- und/oder Sachkapitalerhhungen wird sich das Grundkapital weiter in einer
Weise entwickeln, die glatte Bezugsverhdltnisse nicht in jedem Fall zuldasst. Die
danach vom Bezugsrecht auszunehmenden Teilbetrage sind nur von untergeordneter
GroRRenordnung und werden durch Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise
bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet. Sofern glatte Bezugsverhaltnisse
problemlos maoglich sind, wird ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare flr

Spitzenbetrage nicht erfolgen.

Bezugsrechtsausschluss fir eine Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb

von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen

Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss im Fall einer Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlagen soll den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien ermdglichen. Die
Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, bei sich bietender Gelegenheit schnell
die genannten Gegenstande gegen Gewahrung von Aktien an der Gesellschaft zu
erwerben. Ein solcher Erwerb wirde zudem die Liquiditat der Gesellschaft schonen.
Es kommt hierbei zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils (Verwéasserung) der vorhandenen Aktionare der
Gesellschaft. Bei der Gewédhrung eines Bezugsrechts wére der mit dem Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen bzw. Unternehmensteilen gegen
Gewahrung von Aktien verbundene Vortell fur die Gesellschaft und deren vorhandene

Aktionare jedoch nicht erreichbar.

Eine Festlegung auf ein konkret spezifiziertes Erwerbsvorhaben, fir das von dieser
Ermachtigung Gebrauch gemacht werden soll, ist gegenwartig nicht erfolgt. Der
Vorstand prift jedoch, ob und wie er eine solche Erméchtigung im Zusammenhang
mit dem Beteiligungsvertrag an der Telcast vom 11.03.2005 einsetzen kann. Da die
vertraglich vereinbarten weiteren Verhandlungen mit den Altgesellschaftern zunachst

einen Erwerb s&mtlicher Geschéaftsanteile an der Telcast gegen Gewahrung neuer
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1.2.3

Aktien an der Advanced Medien AG vorsehen, dirfte hierfir in erster Linie eine auf
einer aul3erordentlichen Hauptversammlung zu beschliessende Sachkapitalerhéhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in Betracht kommen. Der Vorstand
erwagt gegenwartig allenfalls, ohne sich bereits abschliessend festgelegt zu haben,
das hier vorgeschlagene Genehmigte Kapital zur Finanzierung der Aufstockung der
Beteiligung der Advanced Medien AG an der Telcast auf 51% zu verwenden, falls die
Verhandlungen mit den Altgesellschaftern innerhalb des vertraglich vereinbarten
Zeitrahmens zu keiner fur die Advanced Medien AG befriedigenden Lésung fiihren
sollten. Hierfir kame jedoch nur eine Barkapitalerhéhung mit Bezugsrecht der
Aktionére in Betracht (88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5 AktG). An diese Aufstockung ihrer
Beteiligung ist eine Erwerbsverpflichtung der Advanced Medien AG gebunden, die
insoweit entsteht, als die Altgesellschafter im erlauterten Rahmen davon Gebrauch
machen. Die zur Erfullung dieser Erwerbsverpflichtung dann von der Advanced
Medien AG zu gewahrenden Aktien an der Advanced Medien AG missten nach
gegenwartiger Auffassung des Vorstands ebenfalls durch Beschluss einer
entsprechende Sachkapitalerhéhung mit Bezugsrechtsausschluss der Aktionére auf
einer dafir einzuberufenden auferordentlichen Hauptversammlung geschaffen

werden.

Der Vorstand verpflichtet sich, jeweils im Einzelfall sorgféltig zu prifen, ob er von der
Erméachtigung Gebrauch machen soll. Der Vorstand wird das Bezugsrecht der
Aktionare nur dann ausschlielen, wenn der Erwerb im Rahmen der Ermé&chtigung
erfolgt und im Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzungen
gegeben sind, wird der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals erteilen. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf

einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von Aktien der Advanced Medien AG folgt.

Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, die
bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft betragt, soweit der Ausgabepreis der

Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet

Die  weitere Erméchtigung  zum Bezugsrechtsausschluss bei  einer

Barkapitalerh6hung, die bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft betragt,
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1.2.4

soweit der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet,
findet ihre gesetzliche Grundlage in der Vorschrift des 8 186 Abs.3 AktG. Die
Ermachtigung nimmt fur den Fall einer bereits bestehenden Bdrsennotierung den
Wortlaut des Gesetzes auf und wiederholt ihn. Diese Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig
glnstige Borsensituationen auszunutzen. Durch eine marktnahe Preisfestsetzung
kann ein moglichst hoher Ausgabebetrag und damit eine grof3tmoégliche Starkung des
Eigenkapitals der Gesellschaft erreicht werden. Die Erfahrung hat gezeigt, dass eine
derartige Kapitalerhbhung mit Bezugsrechtsausschluss vielfach zu einem gréfl3eren
Mittelzufluss bei einer Gesellschaft flhrt, als eine entsprechende Kapitalerhohung mit
Bezugsrecht der Aktiondre. Eine solche Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss
liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre. Es
kommt hierbei zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktiondre der
Gesellschaft. Aktiondre, die eine Verwasserung ihres Stimmrechtsanteils und ihrer
Beteiligungsquote beflirchten, kdnnen diese dadurch vermeiden, dass sie Uber die

Borse eine entsprechende Anzahl von Aktien hinzuerwerben.

Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen, ob er von den erteilten
Erméachtigungen Gebrauch machen soll, wenn sich die Mdglichkeiten konkretisieren,
unter denen das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kann. Er wird das Bezugsrecht
nur dann ausschlie3en, wenn sich die MalBnhahme im Rahmen der Vorhaben halt, die
der Hauptversammlung in diesem Bericht abstrakt umschrieben worden sind und
wenn die Maflinahme im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur dann
wird auch der Aufsichtsrat gegebenenfalls seine Zustimmung erteilen. Der Vorstand
wird in der auf die MalRnahme folgenden Hauptversammlung Uber die Einzelheiten

berichten.

Minchen, den

Otto Dauer
Vorstand
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