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Einladung zur aulRerordentlichen Hauptversammlung

Hiermit laden wir die Aktionare unserer Gesellschaft zu der am Freitag, dem 11. November 2005, um 11.00
Uhr in den Raumen der Industrie- und Handelskammer, Max-Joseph-Str. 2, 80333 Minchen, stattfindenden
aulRerordentlichen Hauptversammlung ein.

Sollte die Tagesordnung an diesem Tag nicht abschlielend behandelt werden kdnnen, wird die
auBBerordentliche Hauptversammlung am Samstag, dem 12. November 2005, um 11.00 Uhr, an gleicher
Stelle fortgesetzt.
l.
Tagesordnung
1. Beschlussfassung zur Genehmigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages der

Advanced Medien AG mit der Tochtergesellschaft Atlas Air Film + Media Service GmbH

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. April 2005 hat unter Tagesordnungspunkt

6 dem am 15. Dezember 2004 abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der Gesellschaft als herrschender Gesellschaft und der Atlas Air Film + Media Service GmbH

mit dem Sitz in Duisburg (AG Duisburg, HRB 966) als beherrschter Gesellschaft zugestimmt. Dieser

Beschluss wurde im Nachgang zur ordentlichen Hauptversammlung von zwei Aktionaren gerichtlich

angegriffen. Uber diese Klagen wurde bis zur Bekanntmachung dieser Einladung vom Gericht noch nicht

entschieden. Um die mit dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
beabsichtigte steuerliche Wirkung (Organschaft) zu erzielen, ist eine vorsorgliche erneute Zustimmung

der Hauptversammlung zu dem am 15. Dezember 2004 abgeschlossenen und am 16. September 2005

vorsorglich erneut durch die Geschaftsfihrung der Atlas Air Film + Service GmbH und den Vorstand der

Advanced Medien AG bestéatigten Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der

Advanced Medien AG als herrschender Gesellschaft und der Atlas Air Film + Media Service GmbH mit

dem Sitz in Duisburg (AG Duisburg, HRB 966) als beherrschter Gesellschaft erforderlich. Die

Gesellschafterversammlung der Atlas Air Film + Media Service GmbH hat dem bestatigten

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag bereits am 26. September 2005 zugestimmt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deswegen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Dem am 15. Dezember 2004 abgeschlossenen und am 16. September 2005 durch die

Geschaftsfihrung der Atlas Air Film + Media Service GmbH und den Vorstand der Advanced Medien AG

bestatigten Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der Gesellschaft als herrschender

Gesellschaft und der Atlas Air Film + Media Service GmbH mit dem Sitz in Duisburg (AG Duisburg, HRB

966) als beherrschter Gesellschaft wird hiermit zugestimmt.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der Advanced Medien AG und der Atlas

Air Film + Media Service GmbH (nachfolgend auch ,Atlas Air‘ genannt) hat folgenden wesentlichen

Inhalt:

- Die Atlas Air unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der Advanced Medien AG. Die Advanced
Medien AG ist berechtigt, der Geschaftsfiihrung der Atlas Air hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft
Weisungen zu erteilen. Die Geschéftsfuhrung und die Vertretung der Atlas Air obliegen weiterhin der
Geschéftsfuhrung der Atlas Air.

- Die Atlas Air verpflichtet sich, beginnend ab dem 01. Januar 2005, ihren ganzen Gewinn an die
Advanced Medien AG abzufuhren. Abzufihren ist entsprechend § 301 AktG der ohne
Gewinnabfiihrung entstehende Jahrestiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus
dem Vorjahr. Wahrend der Dauer des Vertrages gebildete offene Riicklagen sind auf Verlangen der
Advanced Medien AG von der Atlas Air aufzulésen und als Gewinn abzufiihren. Die Atlas Air kann
mit Zustimmung der Advanced Medien AG Betrage aus dem Jahresuberschuss insoweit in die
offenen Rucklagen einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verninftiger kauf-
ménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Der Anspruch auf Gewinnabfiihrung entsteht
zum Ende des Geschaftsjahres. Er ist mit Wertstellung zu diesem Zeitpunkt zu verrechnen. Die
Verpflichtung zur Gewinnabfuihrung gilt erstmals fur den Gewinn des vom 01. Januar 2005 bis zum
31. Dezember 2005 dauernden Geschéftsjahres.
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- Die Advanced Medien AG verpflichtet sich, entsprechend 8§ 302 Abs. 1 AktG jeden wahrend der
Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Atlas Air auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage enthommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Die Atlas Air ist entsprechend § 302 Abs.
3 AktG verpflichtet, auf den Anspruch auf Verlustausgleich nicht vor Ablauf von drei Jahren nach
dem Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrages in das Handelsregister nach § 10
HGB als bekannt gemacht gilt, zu verzichten oder sich Uber ihn zu vergleichen. Dies gilt nicht, wenn
die Advanced Medien AG zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung oder Beseitigung des
Insolvenzverfahrens mit ihren Glaubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem
Insolvenzplan geregelt wird.

- Die Advanced Medien AG ist berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der Atlas Air einzusehen
und Auskiinfte tber die rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsméafigen Angelegenheiten Uber
die gesetzlichen Rechte eines Gesellschafters hinaus von deren Geschéftsfihrung zu verlangen.

- Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister der Atlas Air wirksam. Die
Verpflichtung zur Abfiihrung des gesamten Gewinns bzw. zum Ausgleich eines sonst entstehenden
Fehlbetrages beginnt mit dem 01. Januar 2005.

- Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Vertrag kann mit einer Frist von einem
Monat gekindigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung auf den Schluss des funften auf den
Vertragsabschluss folgenden Geschéftsjahres. Abweichend hiervon kann der Vertrag ohne
Einhaltung einer Kiundigungsfrist nur aus wichtigem Grund gekuindigt werden. Ein wichtiger Grund
liegt insbesondere dann vor, wenn mehr als die Halfte der Geschéftsanteile an der abhéngigen
Gesellschaft auf einen Dritten, d.h. nicht auf einen mit der herrschenden Gesellschaft verbundenen
Rechtstrager, tbergehen.

Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung durch die Hauptversammlung. Die

Gesellschafterversammlung der Atlas Air hat dem Vertrag bereits am 10. Dezember 2004 zugestimmt.

Die erforderliche Eintragung des Vertrages in das Handelsregister der Atlas Air Film + Media Service

GmbH ist bereits am 28. Juni 2005 geschehen. Die erneute Bestatigung vom 16. September 2005 wird

dem zusténdigen Handelsregister in geeigneter Form mitgeteilt.

Der schriftliche gemeinsame Bericht des Vorstands der Advanced Medien AG und der Geschaftsfiihrung

der Atlas Air Film + Media Service GmbH (8§ 293a Abs. 1 AktG) ist im Anschluss an die Tagesordnung

dieser Einladung beigefiigt. Eine Prufung des Vertrages ist nicht erforderlich, da die Advanced Medien

AG samtliche Geschéftsanteile der Atlas Air Film + Media Service GmbH halt (§ 293b Abs. 1 AktG).

Beschlussfassung uber die Erh6hung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter Gewahrung

eines mittelbaren Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von zur Zeit € 9.279.750,00 (in Worten: Euro neun Millionen
zweihundertneunundsiebzigtausendundsiebenhundertfiinfzig) wird gegen Bareinlagen um bis zu €
7.000.000,00 (in Worten: Euro sieben Millionen) auf bis zu € 16.279.750,00 (in Worten: Euro
sechzehn Millionen zweihundertneunundsiebzigtausendsiebenhundertfiinfzig) durch Ausgabe von
bis zu 7.000.000 (in Worten: sieben Millionen) neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
erhoht, die einen jeweiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital von € 1,00 (in Worten: Euro
eins) je Stuckaktie verkdrpern Die neuen Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von € 1,00 je
Aktie ausgegeben. Die neuen Aktien sind ab dem 01. Januar 2005 gewinnberechtigt.

b) Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionéren in der Weise eingeraumt, dass die neuen Aktien
von der VEM Aktienbank AG gezeichnet und mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den
Aktiondren im Verhaltnis 4 : 3 zum Bezug zu einem noch festzulegenden Bezugspreis anzubieten
und den Mehrerlés - nach Abzug einer angemessenen Provision und der Kosten — an die
Gesellschaft abzufiihren. Die Frist fur die Annahme des Bezugsangebotes endet 2 (in Worten:
zwei) Wochen nach Bekanntgabe des Bezugsangebots.

c) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhhung und ihrer Durchfihrung festzusetzen. Hierzu gehort insbesondere auch die
Festsetzung des Bezugspreises. Etwaige aufgrund des Bezugsrechts nicht bezogene Aktien
konnen durch die VEM Aktienbank AG im Rahmen einer Privatplatzierung Anlegern zu den
festgesetzten Bezugspreisen angeboten werden.

d) Der Vorstand ist zum Teilvollzug dieser Kapitalerh6hung dergestalt erméachtigt, dass er die
Durchfihrung des durch Bareinlage zu erbringenden Betrages in mehreren Tranchen zum
Handelsregister anmelden kann.

e) Der Beschlu3 Gber die Erhdhung des Grundkapitals wird insoweit ungiiltig, als die Anmeldung der
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung nicht bis zum Ablauf des 10. Februar 2006 geschehen ist.

f) Der Aufsichtsrat wird hiermit erméchtigt, den in 8 4 Abs. 1 der Satzung (Grundkapital)
ausgewiesenen Betrag des Grundkapitals und die dort ausgewiesene Anzahl an Stiickaktien
jeweils abhangig vom Umfang der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung entsprechend anzupassen.
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3. Beschlussfassung uber die Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals geméaR 8 5 der
Satzung und Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals in Héhe von € 4.639.750,00 sowie
Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRBen, sowie jeweils Satzungsanderung
Die Verwaltung mochte fur das genehmigte Kapital eine neue Grundlage schaffen, da der Beschluss der
Hauptversammlung vom 29. April 2005 zur Schaffung des derzeitigen genehmigten Kapitals von zwei
Aktionaren gerichtlich angegriffen wurde.

Deswegen schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a)

b)

c)

Aufhebung des Genehmigten Kapitals
Die Erméchtigung in 8§ 5 der Satzung, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 18.
Mai 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu €
4.639.750,00, (in Worten: Euro vier Millionen dreihundertneununddreif3igtausendsieben-
hundertfiinfzig) durch Ausgabe von bis zu 4.639.750 (in Worten: vier Millionen
sechshundertneununddreiBigtausendsiebenhundertflinfzig) auf den Inhaber lautende Stlickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen, wird mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung
des nachfolgend bestimmten neuen Genehmigten Kapitals in das Handelsregister der Gesellschaft
aufgehoben.
Erméachtigung
Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 10. November 2010 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu €
4.639.750,00 (in Worten: Euro vier Millionen sechshundertneununddreiigtausendsieben-
hundertfinfzig) durch die Ausgabe von bis zu 4.639.750 (in Worten: vier Millionen
sechshundertneununddreifligtausendsiebenhundertfiinfzig) neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Dabei ist den Aktionaren ein
Bezugsrecht einzuraumen. Das Bezugsrecht kann den Aktiondren auch in der Weise eingerdumt
werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder §
53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird
ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise
auszuschlielen sowie den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur zulassig
aa) fur Spitzenbetrage;
bb) fur Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéahrung von Aktien zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen;
cc) fur Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen neuen
Aktien den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegebenen neuen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer Erméachtigungen in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Bezugsrechtsausschluss veraufRert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind.
§ 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
.Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 10. November 2010 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu €
4.639.750,00 (in Worten: Euro vier Millionen sechshundertneun-
unddreiRigtausendsiebenhundertfiinfzig) durch die Ausgabe von bis zu 4.639.750 (in Worten: vier
Millionen sechshundertneununddreif3igtausendsiebenhundertfiinfzig) neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen. Dabei ist den Aktiondren
ein Bezugsrecht einzuraumen. Das Bezugsrecht kann den Aktionaren auch in der Weise
eingeraumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieRen sowie den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur zulassig
a) fir Spitzenbetrage;



b) fur Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéahrung von Aktien zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen;

c) fur Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal 8§ 186 Abs.3 Satz 4 AktG ausgegebenen neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits bodrsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegebenen neuen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund anderer Erméchtigungen in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Bezugsrechtsausschluss veraufRert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind."”

4. Beschlussfassung (ber die Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (die jeweils auch wie eine Gewinnschuldverschreibung mit
dividendenabhangiger Verzinsung ausgestattet werden kdnnen) und die Schaffung eines
bedingten Kapitals und Satzungsdnderung sowie die Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts ("Bedingtes Kapital 1")

Die Verwaltung méchte die Finanzierungsmdoglichkeiten der Gesellschaft méglichst flexibel gestalten und
es ihr deshalb auch ermdglichen, Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen auszugeben.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Das bedingte Kapital in Hohe von € 179.550,00 gemal § 4 Abs. 3 der Satzung wird aufgehoben.
b)  Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/ oder Optionsschuldverschreibungen und zum
Ausschluss des Bezugsrechts

1)

()

®3)

Ermachtigungszeitraum, Nennbetrag, Aktienzahl, Laufzeit, Verzinsung
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. November
2010 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen (nachstehend auch ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 10.000.000,00 (in Worten: Euro zehn Millionen) mit einer
Laufzeit von langstens dreil3ig Jahren auszugeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Advanced Medien
AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu € 3.660.325,00 (in Worten:
Euro drei Millionen sechshundertsechzigtausenddreihundertfinfundzwanzig) nach naherer
MaRRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren. Die
Schuldverschreibungen kénnen auch mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden,
wobei die Verzinsung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder
teilweise von der Héhe der Dividende der Gesellschaft abhangig sein kann.
Wahrung, Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
Die Schuldverschreibungen kdnnen auf3er in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéahrung eines OECD-Landes
begeben werden. Sie kénnen auch durch unmittelbare oder mittelbare
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Advanced Medien AG (Gesellschaften, an denen
die Advanced Medien AG unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist) begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand ermdachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fiir die Advanced Medien AG die Garantie fir die Schuldver-
schreibungen zu Ubernehmen und den |Inhabern bzw. Glaubigern solcher
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Advanced Medien
AG zu gewahren bzw. zu garantieren.
Wandlungsrecht
Im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen
erhalten die Inhaber und im Falle der Ausgabe von auf den Namen lautenden
Wandelschuldverschreibungen die Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen das Recht,
ihre  Wandelschuldverschreibungen nach MalRgabe der Bedingungen  der
Wandelschuldverschreibungen in  Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das
Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer einzelnen
Schuldverschreibung ("Teilschuldverschreibung") durch den festgesetzten
Wandlungspreis flr eine Aktie der Advanced Medien AG. Das Umtauschverhéltnis kann sich
auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der
Advanced Medien AG ergeben. Es kann vorgesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis
variabel ist und der Wandlungspreis (vorbehaltlich Ziff. (7)) innerhalb einer festzulegenden
Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses der Aktie der Advanced Medien
AG wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibung festgesetzt wird. Das
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(4)

(5)

(6)

()

Umtauschverhéltnis kann in jedem Fall auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden;
ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung des Inhabers bzw. Glaubigers der
Teilschuldverschreibung festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt und/ oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals der bei der Wandlung einer Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien
darf den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht Gibersteigen.
Optionsrecht
Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teil-
schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefuigt, die den Inhaber bzw.
Glaubiger nach Mal3gabe der Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Advanced
Medien AG berechtigen ("Optionsschuldverschreibung"). Es kann vorgesehen werden,
dass der Optionspreis (vorbehaltlich Ziff. (7)) innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in
Abhéangigkeit von der Entwicklung des Kurses der Aktie der Advanced Medien AG wahrend
der Laufzeit der Optionsschuldverschreibung festgesetzt wird. Die Optionsbedingungen
konnen auch vorsehen, dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt werden kann.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf den Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann
vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach Malgabe der
Schuldverschreibungsbedingungen — gegebenenfalls gegen Zuzahlung — zum Bezug ganzer
Aktien aufaddiert werden kénnen. Die Laufzeit des Optionsrechts darf héchstens dreilig
Jahre betragen.
Wandlungspflicht, Optionspflicht
Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Wandlungs- oder
Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt (nachstehend jeweils
auch , Endfélligkeit) oder das Recht der Advanced Medien AG vorsehen, bei Endfalligkeit
der Schuldverschreibungen den Glaubigern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrages Aktien der Advanced Medien AG zu
gewahren. In diesen Fallen kann der Wandlungs- bzw. Optionspreis nach néaherer MalRgabe
der Schuldverschreibungsbedingungen dem Durchschnittskurs der Aktie der Advanced
Medien AG in der Schlussauktion im XETRA-Handel der Deutsche Borse AG oder einem an
die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem wahrend der zehn Boérsentage
vor oder nach dem Tag der Endfélligkeit entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs
unterhalb des unter Ziff. (7) genannten Mindestdurchschnittskurses (80%) liegt. Der anteilige
Betrag des Grundkapitals der auszugebenden Aktien darf auch in diesem Fall den
Nennbetrag oder einen unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 AktG in Verbindung mit § 199 Abs.
2 AKtG ist zu beachten.
Geldzahlung, Gewéahrung bestehender Aktien
SchlieB3lich kénnen die Schuldverschreibungsbedingungen festlegen, dass die Gesellschaft
im Fall der Wandlung oder Optionsausiibung bzw. nach Erfullung der Wandlungs- bzw.
Optionspflichten nicht Aktien der Gesellschaft gewéahrt, sondern den Gegenwert in Geld
zahlt, der nach néherer Maligabe der Schuldverschreibungsbedingungen dem
Durchschnittspreis der Aktie der Advanced Medien AG in der Schlussauktion im XETRA-
Handel der Deutsche Bérse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
Nachfolgesystem wahrend der letzten ein bis zehn Borsentage vor oder nach Erklarung der
Wandlung oder Optionsausiibung bzw., im Falle von Wandlungs- oder Optionspflichten, vor
oder nach dem Tag der Endfélligkeit entspricht. Die Schuldverschreibungsbedingungen
kdnnen auch vorsehen, dass im Fall der Wandlung oder Optionsaustuibung bzw. nach
Erflllung der Wandlungs- bzw. Optionspflichten nach Wahl der Gesellschaft statt neuen
Aktien aus bedingtem Kapital bereits bestehende Aktien der Gesellschaft gewahrt werden
kénnen.
Wandlungs-/Optionspreis, Verwasserungsschutz
Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis fur eine Aktie muss mit
Ausnahme der Fdlle, in denen eine Wandlungs- oder Optionspflicht vorgesehen ist (oben
unter Ziff. (5)), auch bei einem variablen Umtauschverhaltnis oder einem variablen
Wandlungs- oder Optionspreis entweder mindestens 80% des durchschnittlichen
Schlussauktionspreises der Aktien der Advanced Medien AG im XETRA-Handel der
Deutsche Borse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
Nachfolgesystem an den letzten zehn Bdérsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung
durch den Vorstand Uber die Ausgabe der Wandel- oder Optionsschuldverschreibung (Tag
der endgultigen Entscheidung des Vorstands Uber die Abgabe eines Angebots zur
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(8)

9)

Zeichnung von Schuldverschreibungen bzw. Gber die Erklarung der Annahme durch die

Gesellschaft nach einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) betragen oder

— fir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechtes der Aktiondre — mindestens 80% des

durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktie der Advanced Medien AG im XETRA-

Handel der Deutsche Bérse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen

Nachfolgesystem wéahrend der Tage, an denen die Bezugsrechte auf die Wandel- oder

Optionsschuldverschreibung an der Wertpapierbérse Frankfurt am Main gehandelt werden,

mit Ausnahme der beiden letzten Borsentage des Bezugsrechtshandels, entsprechen. § 9

Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt. Der Wandlungs- bzw. Optionspreis kann unbeschadet des § 9

Abs.1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach ndherer Bestimmung der

Schuldverschreibungsbedingungen durch Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld

durch die Gesellschaft bei Austibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei der

Erfullung einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht oder durch Herabsetzung der Zuzahlung des

Inhabers bzw. Glaubigers der Teilschuldverschreibung bzw. des Optionsscheins ermafigt

werden. Eine solche Ermaiigung kommt insbesondere — aber nicht nur — in Betracht, wenn

die Gesellschaft wahrend der Wandlungs- oder Optionsfrist unter Einrdumung eines
ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre oder durch eine Kapitalerhbhung aus

Gesellschaftsmitteln  das  Grundkapital erhéht oder weitere  Wandel-  oder

Optionsschuldverschreibungen begibt bzw. sonstige Wandlungs- oder Optionsrechte oder -

pflichten gewahrt oder garantiert und den Inhabern bzw. Glaubigern schon bestehender

Wandlungs- und Optionsrechte oder -pflichten hierfir kein Bezugsrecht in dem Umfang

eingeraumt wird, wie es ihnen nach Austbung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw.

nach Erfullung der Wandlungs- bzw. Optionspflicht zustiinde. Statt einer Zahlung der

Gesellschaft in bar bzw. einer Herabsetzung der Zuzahlung des Inhabers bzw. Glaubigers

der Teilschuldverschreibung kann auch — soweit moglich — das Umtauschverhaltnis zur

ErmaRigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises angepasst werden. Die Bedingungen

kénnen dartber hinaus fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer ungewdhnlicher

Maflnahmen bzw. Ereignisse (wie zum Beispiel Sonderdividenden, Kontrollerlangung durch

Dritte) eine Anpassung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder

Optionspflichten vorsehen. In all diesen Fallen erfolgt die Anpassung grundsatzlich in

Anlehnung an § 216 Abs. 3 AktG dergestalt, dass der wirtschaftliche Wert der Wandlungs-

bzw. Optionsrechte bzw. -pflichten nach der Anpassung im Wesentlichen dem

wirtschaftlichen Wert der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. -pflichten unmittelbar vor der
die Anpassung auslésenden MaflRnahme entspricht.

Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Die Schuldverschreibungen sollen von einem oder mehreren Kreditinstituten oder einem

Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den

Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden die Schuldverschreibungen von einer

unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Advanced Medien AG

ausgegeben, hat die Advanced Medien AG die Gewéhrung des Bezugsrechts fir die

Aktiondre der Advanced Medien AG nach MalRRgabe des vorstehenden Satzes

sicherzustellen. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das

Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen in folgenden Féllen

auszuschliel3en:

- wenn die Schuldverschreibungen gegen Barzahlung ausgegeben werden und der
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fir
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflichten auf Aktien
mit einem anteiligen Betrag von insgesamt bis zu 10% des Grundkapitals der Advanced
Medien AG.

- fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von bereits zuvor
ausgegebenen Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. Inhabern oder Glaubigern von
bereits zuvor ausgegebenen mit Wandlungs- bzw. Optionspflichten ausgestatteten
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen
nach Auslbung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfullung der
Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde.

Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten

der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz,

Ausgabekurs, Laufzeit und Stlckelung, Verwasserungsschutzbestimmungen, den

Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, weitere markttibliche Konditionen sowie im vorgenannten

Rahmen Wandlungs- bzw. Optionspreis festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den
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5.

d)

Organen der die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen begebenden
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Advanced Medien AG festzulegen.
Bedingte Kapitalerhéhung
Das Grundkapital wird um bis zu € 3.660.325,00 (in Worten: Euro drei Millionen
sechshundersechzigtausenddreihndertflinfundzwanzig) durch Ausgabe von bis zu € 3.660.325 (in
Worten: drei Millionen sechshundertsechzigtausenddreihundertfinfundzwanzigt) neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewéhrung
von Aktien bei Austibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei Erflillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die gemaf vorstehender
Erméchtigung bis zum 10. November 2010 von der Gesellschaft oder durch eine unmittelbare oder
mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Gesellschaft ausgegeben werden, an die Inhaber
bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder Optionsscheinen bzw. an die aus Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen Verpflichteten nach MaRgabe der
Schuldverschreibungsbedingungen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemaR lit. a)
jeweils zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur
insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder
Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die von der Advanced Medien AG oder
deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des
Erméachtigungsbeschlusses der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom 11. November 2005
bis zum 10. November 2010 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren Wandlungs- bzw.
Optionsrechten Gebrauch machen oder die aus von der Advanced Medien AG oder deren
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméachtigungs-
beschlusses der auferordentlichen Hauptversammlung vom 11. November 2005 bis zum 10.
November 2010 ausgegebenen oder garantierten Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
Verpflichteten ihre Wandlungs- bzw. Optionspflicht erfiillen und das bedingte Kapital nach
Malgabe der Schuldverschreibungsbedingungen benétigt wird. Die aufgrund der Austbung des
Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder der Erfillung der Wandlungs- bzw. Optionspflicht
ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen,
am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der
bedingten Kapitalerhbhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Fassung der
Satzung entsprechend der jeweiligen Aktienausgabe zu andern.
Satzungsénderung
§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
.Das Grundkapital ist um € 3.660.325,00 (in Worten: Euro drei Millionen
sechshundertsechzigtausenddreihundertfiinfundzwanzig), eingeteilt in bis zu 3.660.325 (in Worten:
drei Millionen sechshundertsechzigtausenddreihundertfiinfundzwanzig) Stiickaktien, bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefihrt, wie
aa) die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder Optionsscheinen aus
Optionsschuldverschreibungen, die von der Advanced Medien AG oder deren unmittelbaren
oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der auf3erordentlichen Hauptversammlung vom 11. November
2005 bis zum 10. November 2010 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren
Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen oder
bb) die aus von der Advanced Medien AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der
auRerordentlichen Hauptversammlung vom 11. November 2005 bis zum 10. November 2010
ausgegebenen oder garantierten Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
Verpflichteten ihre Wandlungs- bzw. Optionspflicht erfiillen
cc) und das bedingte Kapital nach MaRgabe der Schuldverschreibungsbedingungen bendtigt
wird.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausilibung von
Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfullung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.*

Beschlussfassung uber die vorsorgliche Aufhebung des unter Tagesordnungspunkt 8 der
ordentlichen Hauptversammlung vom 29. April 2005 gefassten Beschlusses sowie erneute
Beschlussfassung Uber die Ermé&chtigung zur Auflage eines Aktienoptionsplans 2005 unter
Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Advanced Medien AG an
Mitglieder des Vorstandes der Advanced Medien AG und an Mitglieder der Geschéftsfihrung von
mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen nebst Schaffung eines Bedingten
Kapitals Il sowie Anderung der Satzung, die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. April
2005 unter TOP 8 beschlossen wurde und entsprechende Satzungsanderung

Von der in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. April 2005 unter
Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen wurde bisher
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kein Gebrauch gemacht. Die Verwaltung wird von dieser Ermachtigung bis zur Beschlussfassung tber
diesen TOP in der Hauptversammlung vom 11. November 2005 keinen Gebrauch machen. Der dieser
Ermachtigung zu Grunde liegende Hauptversammlungsbeschluss wurde von zwei Aktionaren gerichtlich
angegriffen. Bis zur Bekanntmachung dieser Einladung lag eine gerichtliche Entscheidung Uber diese
Klagen noch nicht vor.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deswegen vor, den folgenden Beschluss zu fassen:

a)

b)

Die in der Hauptversammlung vom 29. April 2005 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossene
Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals Il in Héhe von bis zu € 800.000,00 (in Worten: Euro
achthundertausend) und die Ermachtigung zur Auflage eines Aktienoptionsplans 2005 unter
Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien an der Advanced Medien AG an
Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG und an Mitglieder der Geschéftsfiihrung von
mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen wird hiermit vorsorglich aufgehoben, der
unter dem vorbezeichneten Tagesordnungspunkt in die Satzung neu eingefiigte § 4 Abs. 3a wird
vorsorglich aufgehoben, und die unter dem vorbezeichneten Tagesordnungspunkt in die Satzung
eingefigte redaktionelle Anderung von § 4 Abs. 3 Satz 1 wird hiermit vorsorglich aufgehoben.
Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals Il
Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu € 800.000,00 (in Worten: Euro
achthunderttausend) durch Ausgabe von bis zu 800.000 (in Worten: achthunderttausend) neuen,
auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhoht ("Bedingtes Kapital 11").
Das Bedingte Kapital 1l dient der Ausgabe von Bezugsrechten aus Aktienoptionen, die aufgrund
der Erméachtigung der Hauptversammlung der Advanced Medien AG vom 11. November 2005 von
der Advanced Medien AG im Rahmen des Aktienoptionsplans 2005 in der Zeit ab Eintragung des
Bedingten Kapitals Il in das Handelsregister bis zum 10. November 2010 ausgegeben werden. Die
bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Aktienoptionen ausgegeben werden
und die Inhaber dieser Aktienoptionen von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfillung der Bezugsrechte eigene Aktien
gewahrt. Die Ausgabe der Aktien aus dem Bedingten Kapital Il erfolgt zu dem unter diesem
Tagesordnungspunkt 5 der Hauptversammlung vom 11. November 2005, dort unter lit. ¢) Ziffer 5,
festgelegten Auslbungspreis. Die neuen Stlickaktien, die von der Advanced Medien AG nach
Ausiibung von Optionen ausgegeben werden, nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres, in dem
sie durch Ausgabe entstehen, am Gewinn teil.
Erméchtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrecht auf Aktien der Advanced Medien
AG:
Der Vorstand wird hiermit erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. November
2010 nach naherer MaRRgabe der folgenden Bestimmungen im Rahmen des Aktienoptionsplans
2005 (im Folgenden ,AOP 2005“) bis zu Stiick 800.000 (in Worten: achthunderttausend)
Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Advanced Medien AG mit einer Laufzeit von bis
zu 7 Jahren in einer oder mehreren Tranchen auszugeben mit der MaRgabe, dass jede
Aktienoption das Recht zum Bezug von einer Aktie der Advanced Medien AG gewahrt. Die
Aktienoptionen sind ausschlielich zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der Advanced
Medien AG sowie durch Mitglieder der Geschéftsfiilhrung von mit der Advanced Medien AG
verbundenen Unternehmen bestimmt. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des
Vorstands der Advanced Medien AG gilt diese Erméachtigung alleine fir den Aufsichtsrat. Die
Aktienoptionen kénnen auch von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung ibernommen werden,
sie hach Weisung der Advanced Medien AG an Bezugsberechtigte gemaR nachfolgender Ziffer 2
zu Ubertragen, die alleine zur Ausiibung der Bezugsrechte berechtigt sind. Ein Bezugsrecht der
Aktionére besteht nicht.
Fur die Ausgabe von Aktienoptionen im Rahmen des AOP 2005 gilt:
1 Bezugsrecht
Jede einzelne Aktienoption gewahrt dem Bezugsberechtigten das Recht zum Bezug von auf
den Inhaber lautenden stimmberechtigten Stiickaktien der Advanced Medien AG. Dabei
gewahrt jede Aktienoption das Recht auf den Bezug von je einer neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktie der Advanced Medien AG, auf die jeweils ein rechnerischer Anteil am
Grundkapital in Héhe von € 1,00 (in Worten: Euro eins) entfallt (nachfolgend , Stiickaktie”
genannt), gegen Zahlung des Ausiibungspreises gemalf? Ziffer 5. Die neuen Stiickaktien, die
von der Advanced Medien AG nach Ausiibung von Optionen ausgegeben werden, nehmen
vom Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie durch Ausgabe entstehen, am Gewinn teil. Die
Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Gesellschaft dem Bezugsberechtigten in
Erfullung des Bezugsrechts wahlweise anstelle von neuen Aktien und Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals auch eigene Aktien gewahren kann; soweit Giber die Gewahrung eigener
Aktien an Bezugsberechtigte entschieden werden soll, die Mitglied des Vorstands der
Advanced Medien AG sind, obliegt die Entscheidung hiertiber allein dem Aufsichtsrat.
2 Bezugsberechtigte



2.1

2.2

2.3

4.2

4.3

4.4

51

Die Ausgabe von Optionen im Rahmen des AOP 2005 kann nur an Mitglieder des Vorstands
der Advanced Medien AG und an Mitglieder der Geschéftsfiihrung eines mit der Advanced
Medien AG verbundenen Unternehmens erfolgen. Die Auswahl derjenigen Mitglieder des
Vorstands, denen Optionsrechte gewéhrt werden, obliegt dem Aufsichtsrat. Das Gleiche gilt
fir den Umfang der jeweils zum Bezug anzubietenden Aktienoptionen. Im Ubrigen
entscheidet der Vorstand der Advanced Medien AG Uber die Ausgabe von Aktienoptionen.
An Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG dirfen insgesamt bis zu 750.000 (in
Worten: siebenhundertfiinfzigtausend) Optionen und an Mitglieder der Geschéftsfiihrung von
mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen dirfen insgesamt bis zu 50.000 (in
Worten: funfzigtausend) Optionen ausgegeben werden. Die Optionen kdnnen in mehreren
Tranchen ausgegeben werden. Der Aufsichtsrat legt die Hochstzahl der an einzelne Mit-
glieder des Vorstands der Advanced Medien AG auszugebenden Optionen und die Anzahl
der Tranchen fest. Soweit Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG auch
Mitglieder der Geschéftsfuhrung von mit der Advanced Medien verbundenen Unternehmen
sind, steht ihnen ein Bezugsrecht nur auf Grund und im Umfang ihrer Mitgliedschaft im
Vorstand zu.

Uber die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands ist jahrlich im Anhang
des Jahresabschlusses unter Angabe der Namen der begunstigten Vorstandsmitglieder und
der jeweiligen Anzahl der an diese ausgegebenen Aktienoptionen zu berichten. Dasselbe gilt
fur die Anzahl der von Mitgliedern des Vorstands im jeweils abgelaufenen Geschéftsjahr
ausgelbten Bezugsrechte aus Aktienoptionen, die dabei gezahlten Ausiibungspreise sowie
die Zahl der von Vorstandsmitgliedern zum Jahresschluss jeweils noch gehaltenen
Aktienoptionen. Ferner hat der Vorstand die Hauptversammlung jahrlich tber die in den
vorstehenden beiden Satzen genannten Umstande zu informieren.

Erwerbszeitraume

Die Ausgabe der Aktienoptionen kann in einer oder mehreren Tranchen erfolgen.
Aktienoptionen kdnnen erstmals binnen eines Zeitraums von 30 Handelstagen an der
Frankfurter Wertpapierbdrse nach der Eintragung des mit diesem Beschluss zu schaffenden
Bedingten Kapitals 1l der Advanced Medien AG im Handelsregister ausgegeben werden. In
den Folgejahren kdnnen noch nicht ausgegebene Optionen an die Bezugsberechtigten
jeweils innerhalb von 30 Handelstagen an der Frankfurter Wertpapierbdrse nach der
Bekanntmachung des letzten Jahresabschlusses der Gesellschaft im Bundesanzeiger
ausgegeben werden.

Wartezeit, Ausiibungszeitraume und Optionslaufzeit

Die Bezugsrechte einer Tranche aus den Aktienoptionen kdnnen erstmals nach Ablauf einer
Wartezeit ausgelibt werden. Ein erstes Drittel der mit einer Tranche aus dem AOP 2005
gewahrten Optionen kann erstmals nach Ablauf von zwei Jahren Wartezeit ausgeibt
werden. Ein zweites Drittel der mit einer Tranche aus dem AOP 2005 gewahrten Optionen
kann erstmals nach Ablauf von drei Jahren Wartezeit ausgelibt werden. Das dritte Drittel der
mit einer Tranche aus dem AOP 2005 gewdahrten Optionen kann erstmals nach Ablauf von
vier Jahren Wartezeit ausgetbt werden. Die Wartezeit beginnt jeweils mit der Gewahrung
der Option. Als Tag der Gewahrung der Option gilt der letzte Tag des Monats, in dem die
jeweilige Option eingeraumt wird.

Die Optionen kénnen nur wahrend bestimmter Ausiibungszeitraume ausgelibt werden. Die
Auslibungszeitrdume beginnen in jedem Geschéaftsjahr jeweils mit dem 3. Handelstag und
enden mit Ablauf des 18. Handelstages nach der Hauptversammlung, in der der festgestellte
Jahresabschluss vorzulegen ist bzw. Uber die Feststellung des Jahresabschlusses
entschieden werden soll sowie nach Bekanntgabe der Halbjahreszahlen und der Zahlen fir
das gesamte Geschaftsjahr.

Optionen kdnnen jedoch nicht innerhalb einer Sperrfrist ausgelbt werden. Eine Sperrfrist
besteht, auch wenn diese in den Ausibungszeitraum fallt, fir einen Zeitraum von zwei
Wochen vor Veréffentlichung der Quartals- und/oder Halbjahresergebnisse der Gesellschaft.
Die Ausibungszeitrdume verldngern sich jedoch um die Anzahl der Tage, die in eine
Sperrfrist fallen.

Die Laufzeit einer Option beginnt mit dem Tag der Gewéahrung der Option und endet nach
Ablauf von funf Jahren fur das erste Drittel der gewdhrten Optionen einer Tranche, nach
Ablauf von sechs Jahren fiir das zweite Drittel der gewahrten Optionen einer Tranche und
nach Ablauf von sieben Jahren fir das dritte Drittel der gewahrten Optionen einer Tranche.
Auslibungspreise

Der Ausuibungspreis fur eine Aktie der Advanced Medien AG ist der Durchschnittspreis des
Er6ffnungs- und Schlusskurses der Aktien der Advanced Medien AG im XETRA-Handel
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5.2

7.2

7.3

7.4

(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem) an den letzten
funf Handelstagen vor der Ausgabe der jeweiligen Option.

Der Mindestaustbungspreis ist jedoch in jedem Fall der geringste Ausgabebetrag im Sinne
von 8§ 9 Abs. 1 AktG.

Erfolgsziele

Aus den Aktienoptionen kdnnen die Bezugsrechte auf Aktien nur ausgelbt werden, wenn
der Durchschnitt des Eroffnungs- und Schlusskurses der Aktien der Advanced Medien AG
im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
Nachfolgesystem) an den letzten funf Handelstagen vor Beginn des jeweiligen
Auslibungszeitraums um wenigstens 20 % p. a. im Vergleich zum Ausibungspreis fur das
erste Drittel (Ziffer 4.1 Satz 2) der gewéahrten Optionen einer Tranche, um wenigstens 30 %
p. a. im Vergleich zum Ausiubungspreis fir das zweite Drittel (Ziffer 4.1 Satz 3) der
gewahrten Optionen einer Tranche und um wenigstens 40% p.a. im Vergleich zum
Auslbungspreis fur das dritte Drittel (Ziffer 4.1 Satz 4) der gewahrten Optionen einer
Tranche gestiegen ist.

NichtUbertragbarkeit

Die Aktienoptionen sind nicht Ubertragbar und koénnen nicht verpfandet werden. Bei
Nachweis eines berechtigten Interesses der Bezugsberechtigten oder bei Vorliegen eines
berechtigten Interesses der Advanced Medien AG kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine Ubertragung zulassen. Soweit Aktienoptionen von Vorstandsmitgliedern
der Advanced Medien AG betroffen sind, erteilt die Zustimmung der Aufsichtsrat.

Die Optionen sind frei vererblich. Die Austibung vererbter Optionen ist nur in dem nachsten
folgenden Auslibungszeitraum nach Eintritt des Erbfalls bzw. nach Ablauf der jeweiligen
Wartefrist mdglich. Danach verfallen nicht ausgeiibte Optionen. Verstirbt ein
Bezugsberechtigter wahrend der Dauer seines Dienstverhaltnisses mit der Advanced
Medien AG bzw. mit einem mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen, so
werden die Erben so gestellt, als ware der Bezugsberechtigte bis zum Ende der jeweiligen
Wartefrist fur die Advanced Medien AG bzw. fir das mit der Advanced Medien AG
verbundene Unternehmen tatig gewesen.

Optionsrechte diurfen nur vom Bezugsberechtigten oder dessen Erben ausgetibt werden.
Bezugsberechtigte, die nach Ablauf der Wartezeit in den Ruhestand treten, sind berechtigt,
die Optionen noch in den zwei auf den Eintritt in den Ruhestand folgenden
Auslibungszeitraumen auszuiiben, sofern die Ausiibungsvoraussetzungen vorliegen. Ferner
durfen Optionen von Bezugsberechtigten, die Mitglieder der Geschéftsfilhrung von mit der
Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen sind, nur dann ausgeiibt werden, wenn
das Dienstverhéltnis des Bezugsberechtigten mit dem mit der Advanced Medien AG
verbundenen Unternehmen bzw. der Advanced Medien AG zum Zeitpunkt der Ausiibung der
Option noch besteht. Entfallen diese Voraussetzungen, verfallen die Optionen insoweit
entschadigungslos. Entfallen diese Voraussetzungen allerdings nach Ablauf der Wartezeit
und wurde das Dienstverhaltnis weder von dem Bezugsberechtigten selbst gekiindigt noch
durch die Advanced Medien AG bzw. einem mit der Advanced Medien AG verbundenen
Unternehmen aus wichtigem Grund gekiindigt, so verfallen die Optionen mit Ablauf des
nachstfolgenden Ausibungszeitraums, d.h. die Optionen kdénnen bis zu diesem Zeitpunkt
unter Beachtung der Uibrigen Voraussetzungen der Optionsbedingungen ausgeiibt werden.
Befristete Vertrage eines Bezugsberechtigten gelten, soweit sie ohne Unterbrechung
verlangert oder erneuert und nicht gekindigt werden, fir die gesamte Dauer des
Dienstverhéltnisses als ungekiindigtes Dienstverhdltnis im Sinne des Aktien-
optionsprogramms.

Bezugsberechtigte, die nach Ablauf der Wartezeit in den Ruhestand treten, sind berechtigt,
die Optionen noch in den zwei auf den Eintritt in den Ruhestand folgenden
Auslibungszeitrdumen auszuliben, sofern die Austbungsvoraussetzungen vorliegen und
sich aus den Ubrigen Bestimmungen der Ziffer 7 nichts anderes ergibt. Ausnahmen kdénnen
zugunsten der Bezugsberechtigten im Einzelfall oder generell von der Advanced Medien AG
durch schriftliche Erklarung bestimmt werden. Gegeniiber bezugsberechtigten Mitgliedern
des Vorstands der Advanced Medien AG werden samtliche Bestimmungen und Erklarungen
durch den Aufsichtsrat abgegeben.

Anpassung auf Grund von Anderungen des Grundkapitals

Sofern die Advanced Medien AG wahrend der Laufzeit einer Option unter Einrdumung eines
unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an die Aktiondre das Grundkapital durch die
Ausgabe neuer Aktien erhéht oder Teilschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
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8.2

d)

Optionsrechten auf neue Aktien oder Genussrechte vergibt oder andere nachstehend
aufgefiihrte KapitalmaRnahmen durchfiihrt, wird der Austibungspreis zu dem in Ziffer 8.2
bestimmten Stichtag wie folgt angepasst:

8.1.1 Im Falle einer Kapitalerhbhung gegen Einlage oder einer Begebung von
Wertpapieren mit Wandlungs- oder Optionsrechten wird der Ausiibungspreis in dem
Verhdltnis ermaRigt, in dem der Durchschnittskurs des den Aktiondren der Advanced
Medien AG zustehenden Bezugsrechts auf neue Aktien aus der Kapitalerhéhung an
allen Handelstagen zum Schlusskurs der Stickaktien der Advanced Medien AG im
XETRA-Handel der Deutsche Borse AG (oder einem an die Stelle des XETRA-
Systems getretenen Nachfolgesystem) am letzten Borsentag vor dem Beginn der
Bezugsfrist der Aktionare der Advanced Medien AG auf neue Aktien aus der
Kapitalerh6hung steht. Die Anpassung entféllt, wenn einem Bezugsberechtigten
nach diesem Aktienoptionsplan ein mittelbares oder unmittelbares Bezugsrecht
eingeraumt wird, das dem Bezugsrecht der Aktionare der Advanced Medien AG
entspricht. Der ermafigte Ausibungspreis gilt mit Wirkung des ersten Handelstages
im XETRA-Handel der Deutsche Borse AG (oder einem an die Stelle des XETRA-
Systems getretenen Nachfolgesystem), der auf den letzten Tag der Bezugsfrist folgt.
Der erméRigte Austbungspreis belauft sich jedoch in jedem Fall mindestens auf den
geringsten Ausgabebetrag im Sinne von 8§ 9 Abs. 1 AktG.

8.1.2 Im Falle einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe junger
Aktien wird — anstelle einer ErméaRigung des Ausgabepreises — das Bedingte Kapital
Il gemall § 218 AktG im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital erhdht. Im
gleichen Verhéltnis erhdht sich der Anspruch der Bezugsberechtigten nach diesem
Aktienoptionsplan, aus ihren Optionen Stammaktien zu beziehen oder, nach Wahl
der Advanced Medien AG, die Zahl der Optionen selbst. Bruchteile von Aktien, die
aufgrund einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln entstehen, stehen bei
Ausiibung des Optionsrechts durch die Bezugsberechtigten nach diesem Aktien-
optionsplan nicht zur Verfugung, sondern werden fir Rechnung der
Bezugsberechtigten nach diesem Aktienoptionsplan bestmdglich verkauft. Der
anteilige Verkaufserlds wird den Bezugsberechtigten nach diesem Aktienoptionsplan
bei Ausgabe der Aktien zur Verfigung gestellt.

8.1.3 Im Falle einer Herabsetzung des Grundkapitals der Advanced Medien AG bleibt der
Ausiibungspreis unverdndert, wenn durch die Kapitalherabsetzung die Anzahl der
Aktien unverdndert bleibt oder die Kapitalherabsetzung mit einer Kapitalriickzahlung
oder einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien verbunden ist. Im Falle einer
Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien ohne Kapitalriickzahlung
oder entgeltlichem Erwerb eigener Aktien und im Falle einer Erhéhung der Aktien
ohne Kapitalverédnderung (Aktiensplitt) wird das Optionsrecht so angepasst, dass die
Anzahl der fir eine Option zu gewdhrenden Aktien im Verhdaltnis der
Kapitalherabsetzung oder des Aktiensplitts entsprechend verringert oder erhoht
werden; Ziffer 8.1.2 Satz 2 und Satz 3 gilt entsprechend. Der Ausibungspreis
gemal Ziffer 5 bleibt hiervon unberiihrt.

Die Anpassungen gemal} Ziffer 8.1 werden durch die Advanced Medien AG berechnet. Die

Advanced Medien AG ist verpflichtet, den angepassten Austibungspreis und den Stichtag,

von dem ab nur noch der angepasste Ausubungspreis gilt, sowie die Anzahl der fiir eine

Option zu liefernden neuen Aktien den Bezugsberechtigten nach diesem Aktienoptionsplan

unverziglich schriftlich bekannt zu geben. Stichtag ist der Borsentag nach Ablauf der

Bezugsfrist fur die Aktionare der Advanced Medien AG fir die neuen Aktien. Séamtliche

Anpassungen gemdal} Ziffer 8.1, die gegenuber bezugsberechtigten Mitgliedern des

Vorstands der Advanced Medien AG vorzunehmen sind, werden vom Aufsichtsrat

vorgenommen.

Weitere Regelungen

Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, die weiteren Einzelheiten

der Optionsbedingungen sowie die Ausgabe und die Ausgestaltung der Aktienoptionen

festzulegen. Soweit Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG betroffen sind,
werden die weiteren Einzelheiten der Optionsbedingungen sowie die Ausgabe und die

Ausgestaltung der Aktienoptionen vom Aufsichtsrat festgelegt.

Satzungsanderung

§ 4 der Satzung wird nach Abs. 3 um einen neuen Abs. 4 wie folgt ergénzt, der bisherige

Abs. 4 wird Abs. 5:
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6.

oA Das Grundkapital ist um weitere € 800.000,00 (in Worten: Euro acht-
hunderttausend) durch Ausgabe von bis zu Stick 800.000 (in Worten:
achthunderttausend) auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien, die den
bereits ausgegebenen Stlickaktien gleichstehen, bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
II). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgeftihrt, wie Inhaber von
Aktienoptionen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 11. November 2005 im Rahmen des Aktienoptionsplans
2005 in der Zeit bis zum 10. November 2010 von der Advanced Medien AG
ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch
machen und die Advanced Medien AG nicht in Erfillung der Bezugsrechte eigene
Aktien gewahrt. Die aus der Austibung dieser Bezugsrechte hervorgehenden neuen
Aktien der Advanced Medien AG nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie durch Ausgabe entstehen, am Gewinn teil.”

Beschlussfassung lber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft und
Satzungsanderung

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdglichkeit, aufgrund einer Erméachtigung der
Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des Grundkapitals zu erwerben. Viele
Publikumsgesellschaften verfiigen Uber dieses flexible Instrument. Auch die Advanced Medien AG
mochte im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deswegen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Die Gesellschaft wird gemalRl § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, bis zum 10. Mai 2007 eigene
Aktien der Gesellschaft in einem Umfang von bis zu insgesamt 10 % des derzeitigen Grundkapitals
zu erwerben. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise, in diesem Fall auch mehrmals, fiir einen
oder mehrere Zwecke ausgetibt werden. Die Erméchtigung darf von der Gesellschaft nicht zum

Handel in eigenen Aktien genutzt werden. Die Ermachtigung wird mit Beginn des 13. November

2005 wirksam und gilt bis zum Ablauf des 10. Mai 2007.

Der Erwerb kann unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) Uber die Bérse

oder mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten offentlichen Kaufangebotes

erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Handelstag durch die Erdffnungsauktion
ermittelten Boérsenkurs der Aktie im XETRA Handel der Deutsche Bdrse AG (oder einem an
die Stelle des XETRA Systems getretenen Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10 % uber-
oder unterschreiten.

(2) Erfolgt der Erwerb Uber ein offentliches Kaufangebot an alle Aktiondre der Gesellschaft,
durfen der angebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreisspanne je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Schlussauktion im XETRA Handel der
Deutsche Borse AG (oder einem an die Stelle des XETRA Systems getretenen
Nachfolgesystem) fiir die Aktien der Gesellschaft am zweiten bis vierten Handelstag vor dem
Tag der Verdffentlichung des Angebotes um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.
Uberschreitet die Zeichnung das Volumen des Angebots, erfolgt die Annahme nach Quoten.
Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlungen bis zu 100 angedienten
Aktien je Aktionar vorgesehen werden. Die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes sind zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung finden.

Der Vorstand wird ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der vorstehenden

Erméachtigung erworben werden, unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)

wieder Uber die Borse zu veraufRern.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Aktien der Gesellschaft, die

aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, zur Einfihrung von Aktien der

Gesellschaft an auslandischen Bdrsen zu verwenden, an denen sie bisher nicht zum Handel

zugelassen sind.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die

aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, Dritten im Rahmen von

Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen

oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlie3lich der Erhdhung bestehender Anteilsbesitze

anzubieten oder zu gewdahren.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die

aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, einzuziehen, ohne dass die

Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Beschlusses der Hauptversammlung bedarf.

Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Von der

Erméachtigung der Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Die Einziehung fuhrt zur

Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats abweichend hiervon

bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und sich stattdessen

durch die Einziehung der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemalR § 8 Abs. 3 AkiG
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erhoht. Der Vorstand ist fir diesen Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien in der

Satzung erméachtigt.

g) Der Vorstand wird ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der vorstehenden
Ermachtigung erworben werden, den Aktionaren aufgrund eines an alle Aktionare gerichteten
Angebots unter Wahrung ihres Bezugsrechts und unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug anzubieten.

h)  Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die
aufgrund der vorstehenden Erméachtigung erworben werden, zur Erfillung von Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. —pflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen zu
verwenden, die die Gesellschaft aufgrund der Ermachtigung gemal Punkt 4 der Tagesordnung
dieser Hauptversammlung begibt.

i) Das Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen, soweit der Vorstand Aktien der Gesellschaft
gemalf den vorstehenden Erméachtigungen nach lit. c), d), €) und h) verwendet. Darliber hinaus
kann der Vorstand im Fall der VeraulRerung von Aktien der Gesellschaft im Rahmen eines
Verkaufsangebots nach lit. g) an die Aktionare der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fiir Spitzenbetrage ausschliel3en.

)] Von den vorstehenden Erméachtigungen kann einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam,
ganz oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen Aktien Gebrauch gemacht werden. Der
Preis, zu dem Aktien der Gesellschaft gemald der Erméchtigung in lit. d) an solchen Borsen
eingefuhrt werden bzw. zu dem sie gemal3 der Erméchtigung in lit. c) an Dritte abgegeben werden,
darf den bei der Erdffnungsauktion ermittelten Kurs im XETRA-Handel der Deutsche Borse AG
oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem am Tag der
Borseneinfiihrung bzw. der verbindlichen Abrede mit dem Dritten um nicht mehr als 5% unter-
schreiten. Wird an dem betreffenden Tag ein solcher Kurs nicht ermittelt oder ist er zum Zeitpunkt
der Borseneinfiihrung oder der verbindlichen Abrede mit dem Dritten noch nicht ermittelt, ist
stattdessen der zuletzt ermittelte Schlussauktionskurs der Aktie der Gesellschaft im XETRA-
Handel der Deutsche Borse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
Nachfolgesystem maf3geblich.

Beschlussfassung uber die Anderung von § 7 der Satzung (, Vertretung*)

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. April 2005 wurde die Erganzung von § 7 der Satzung

um einen Satz 4 beschlossen. Dieser von zwei Aktiondren gerichtlich angegriffene Beschluss wurde

zwischenzeitlich in das Handelsregister eingetragen. Bis zur Bekanntmachung dieser Einladung lag eine
gerichtliche Entscheidung tber diese Klagen noch nicht vor.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deswegen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. April 2005 beschlossene Erganzung von 8§ 7
der Satzung um einen Satz 4 wird hiermit vorsorglich aufgehoben und Satz 4 von § 7 der Satzung
in der jetzigen Fassung gestrichen.

b)  Nunmehr wird § 7 der Satzung um folgenden neuen Satz 4 erganzt:

"Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder im Einzelfall oder generell

befugt sind, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechtsgeschéaften mit sich als Vertreter eines

Dritten (§ 181 Alt. 2 BGB) zu vertreten.”

Beschlussfassung lUiber Satzungsanderungen zur Anpassungen an das Gesetz zur

Unternehmensintegritat und Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Das Gesetz zur Unternehmensintegritdt und Modernisierung des Anfechtungsrechts (,UMAG") wurde

vom Bundestag und Bundesrat beschlossen und wird voraussichtlich am 01. November 2005 in Kraft

treten. Das UMAG sieht unter anderem eine Anderung der Vorschriften zur Einberufung und zur

Teilnahme an der Hauptversammlung, der Ausiibung des Stimmrechts und des Nachweises des

Teilnahme- und Stimmrechts vor. Das UMAG sieht weiter eine Erganzung von § 131 Abs. 2 AktG vor,

wonach der Versammlungsleiter in der Satzung ermachtigt werden kann, das Frage- und Rederecht der

Aktionére zeitlich angemessen zu beschrénken. Die Satzung der Advanced Medien AG soll rechtzeitig

vor der nachsten ordentlichen Hauptversammlung an die kinftige gesetzliche Regelung angepasst

werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, folgende Anderungen der Satzung zu beschlieRen:

a) 8 14 Abs. 3 der Satzung (Einberufung) wird wie folgt neu gefasst:

.Die Einberufung der Hauptversammlung muss unter Angabe der Tagesordnung mindestens 30
Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre gemafl nachfolgendem Absatz 4 zu der
Hauptversammlung anmelden missen, bekannt gemacht werden.”

b) 8§ 14 Abs. 4 und Abs. 5 der Satzung (Teilnahme an der Hauptversammlung) werden wie folgt neu
gefasst:

.(4) Aktionare, die an der Hauptversammlung teilnehmen oder ihr Stimmrecht ausiiben wollen,
missen sich vor der Versammlung in Textform in deutscher oder englischer Sprache
anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft spatestens am siebten Tag vor der
Hauptversammlung zugehen. Die Aktionare missen aufRerdem ihre Berechtigung zur
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1.

Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes nachweisen.
Dazu ist ein in Textform in deutscher oder englischer Sprache erstellter Nachweis des
Anteilsbesitzes auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung
durch das depotfiihrende Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erforderlich. Er muss der
Gesellschaft spatestens am siebten Tag vor der Versammlung zugehen.

(5) Werden von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter zur Ausiibung des Stimmrechts
bevollméachtigt, so kann die Vollmacht schriftlich, per Fax oder elektronisch auf eine von der
Gesellschaft ndher zu bestimmende Weise erteilt werden. Die Einzelheiten fir die Erteilung
dieser Vollmacht werden zusammen mit der Einladung zur Hauptversammlung in den
Gesellschaftsblattern bekannt gemacht.”

c) 815 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst und durch einen neuen Abs. 2 erganzt:

»1.  Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder im Fall
seiner Verhinderung dessen Stellvertreter. Wenn sowohl der Vorsitzende des Aufsichtsrats
als auch sein Stellvertreter verhindert sind, wird der Vorsitzende durch die
Hauptversammlung gewéhlt.

2. Der Vorsitzende leitet die Versammlung. Er bestimmt die Reihenfolge, in der Gegenstande
der Tagesordnung verhandelt werden, sowie die Art und Reihenfolge der Abstimmungen. Er
kann das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen beschranken; er kann
insbesondere den zeitlichen Rahmen des Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den
Tagesordnungspunkten sowie des einzelnen Rede- oder Fragebeitrags angemessen festset-
zen."

d 8 14 Abs. 6 der Satzung wird in seiner derzeitigen Fassung ersatzlos aufgehoben;

8§ 14 Abs. 7 der Satzung wird zum neuen § 14 Abs. 6 der Satzung

e) Fur den Fall, dass das UMAG nicht planmaRig am 01. November 2005 in Kraft treten sollte und
auch am Tag der aulRerordentlichen Hauptversammlung am 11. November 2005 noch nicht in

Kraft getreten ist, wird der Vorstand angewiesen, diese Satzungsanderung erst dann zur

Eintragung in das Handelsregister anzumelden, wenn das UMAG mit den einleitend

beschriebenen Regelungen zur Einberufung und zur Teilnahme an der Hauptversammlung sowie

zur Beschrankung des Frage- und Rederechts in Kraft getreten ist.
Wahl des Abschlussprifers fur das Geschaftsjahr 2005
In der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. April 2005 wurde unter TOP 9 auf
Vorschlag des Aufsichtsrates die Kleeberg & Partner GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Augustenstrale 10, 80333 Minchen, zum Abschlussprifer und
Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjanr 2005 gewahlt. Dieser Beschluss wurde von zwei
Aktionaren gerichtlich angegriffen. Bis zur Bekanntmachung dieser Einladung lag eine gerichtliche
Entscheidung Uiber diese Klagen noch nicht vor.
Um das Risiko fir die Gesellschaft, keinen wirksam bestellten Abschlussprifer und Kon-
zernabschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2005 zu haben, zu beseitigen, schlagt der Aufsichtsrat
deswegen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
Die Kleeberg & Partner GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschatft,
Augustenstraf3e 10, 80333 Munchen, wird hiermit hdchstvorsorglich erneut zum Abschlussprifer und
Konzernabschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2005 gewabhit.

Il.
Berichte des Vorstandes an die Hauptversammlung

Bericht zu TOP 1 Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertag

Der Vorstand der Advanced Medien AG und die Geschaftsfihrung der Atlas Air Film + Media Service GmbH
erstatten zu Tagesordnungspunkt 1 (Beschlussfassung zur Genehmigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages der Advanced Medien AG mit der Tochtergesellschaft Atlas Air Film + Media
Service GmbH) entsprechend § 293a AktG folgenden gemeinsamen

11

Bericht:
Die Advanced Medien AG hat als herrschende Gesellschaft (nachfolgend auch ,herrschende
Gesellschaft* genannt) mit der Atlas Air Film + Media Service GmbH mit dem Sitz in Duisburg (AG
Duisburg, HRB 966) als beherrschter Gesellschaft (nachfolgend auch ,abhéngige Gesellschaft* bzw.
JAtlas Air* genannt) am 15. Dezember 2004 einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag
(nachfolgend auch ,Vertrag® genannt) geschlossen. Dem Vertragsabschluss hat die
Gesellschafterversammlung der Atlas Air bereits am 10. Dezember 2004 zugestimmt. Die
Hauptversammlung der Advanced Medien AG hat diesem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag am 29. April 2005 zugestimmt. Dieser Beschluss wurde im Nachgang zur
ordentlichen Hauptversammlung von zwei Aktionédren gerichtlich angegriffen. Uber diese Klagen
wurde bis zur Bekanntmachung dieser Einladung vom Gericht noch nicht entschieden. Um die mit
dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages beabsichtigte steuerliche
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1.2

13

Wirkung (Organschaft) zu erzielen hat die Geschaftsfihrung der Atlas Air und der Vorstand der
Advanced Medien AG diesen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag am 16. September 2005
bestatigt. Die Gesellschafterversammlung der Atlas Air hat diesem Bestéatigungsvertrag am 26.
September 2005 zugestimmt. Vorsorglich soll eine erneute Zustimmung der Hauptversammlung zu
dem am 15. Dezember 2004 abgeschlossenen und am 16. September 2005 von der
Geschaftsfihrung der Atlas Air und dem Vorstand der Advanced Medien AG bestatigten Vertrag
eingeholt werden.

Die Advanced Medien AG héalt samtliche Geschéftsanteile der Atlas Air. AufRenstehende
Gesellschafter sind nicht vorhanden, so dass es weder einer Ausgleichszahlung (8 304 AktG) noch
eines Abfindungsangebots (§ 305 AktG) bedarf. Die Geschéftsanteile an der Atlas Air wurden mit
Anteilskaufvertrag vom 06. Mai 2004 von der Advanced Medien AG erworben. Die wesentlichen
geschaftlichen Aktivitdten des Konzerns, dem die Advanced Medien AG vorsteht, werden seit
Ubernahme der Atlas Air innerhalb der Atlas Air ausgeiibt, deren Unternehmensgegenstand der
Erwerb von Filmlizenzen und deren Verwertung in allen Formaten und Systemen sowie die Produktion
und der Vertrieb audiovisueller Medien aller Art ist. Die Advanced Medien AG ist seither
schwerpunktmafig als Holdinggesellschaft tatig.

Die Atlas Air mit dem Sitz in Duisburg, eingetragen im Handelsregister des AG Duisburg, HRB 966,
hat ein Stammkapital von € 52.000,00. Die Advanced Medien AG hatte als alleinige Gesellschafterin
der Atlas Air mit Gesellschafterbeschluss vom 26. August 2004 die Umstellung des seinerzeit DM
100.000,00 betragenden Stammkapitals der Atlas Air auf Euro sowie Erh6hung auf den heutigen
Betrag von € 52.000,00 beschlossen. Im Jahr 2004 erzielte die Atlas Air einen Jahrestiberschuss in
Hohe von € 1.263.954,65. Im Jahre 2003 erzielte die Atlas Air einen Jahresiberschuss in Hohe von €
218.558,88. Es wird damit gerechnet, dass die Atlas Air auch im Geschéftsjahr 2005 einen
Jahresiberschuss erwirtschaften wird.

1.4 Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag hat den folgenden wesentlichen Inhalt:

- Die abhangige Gesellschaft unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der herrschenden
Gesellschaft. Die herrschende Gesellschaft ist demgemall berechtigt, der
Geschaftsfihrung der abhangigen Gesellschaft hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft
Weisungen zu erteilen. Die Geschaftsfuhrung und die Vertretung der abhangigen
Gesellschaft obliegen weiterhin der Geschéftsfuhrung der abhéngigen Gesellschaft.

- Die abhangige Gesellschaft verpflichtet sich, beginnend ab dem 01. Januar 2005, ihren
ganzen Gewinn an die herrschende Gesellschaft abzufuhren. Abzufiihren ist
entsprechend § 301 AktG der ohne Gewinnabfiihrung entstehende Jahrestiberschuss,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr. Wenn wéhrend der Dauer
des Vertrages Betrage in offene Rucklagen eingestellt werden, kann die herrschende
Gesellschaft von der abhangigen Gesellschaft verlangen, diese Betrdge den offenen
Rucklagen zu entnehmen und als Gewinn abzufiihren. Der Anspruch auf Abfliihrung von
Ertrdgen aus der Auflésung von Ricklagen, die vor dem 01. Januar 2005 gebildet
wurden, ist jedoch ausgeschlossen. Die abhangige Gesellschaft kann mit Zustimmung der
herrschenden Gesellschaft Betrage aus dem Jahresiiberschuss insoweit in die offenen
Rucklagen einstellen, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verninftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Der Anspruch auf
Gewinnabfiihrung entsteht zum Ende des Geschéftsjahres. Er ist mit Wertstellung zu
diesem Zeitpunkt zu verrechnen.

- Die herrschende Gesellschaft ist verpflichtet, entsprechend § 302 Abs. 1 AktG jeden
wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der abhéngigen
Gesellschaft auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer
in sie eingestellt worden sind. Die abhangige Gesellschaft ist entsprechend § 302 Abs. 3
AktG verpflichtet, auf den Anspruch auf Verlustausgleich nicht vor Ablauf von drei Jahren
nach dem Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrages in das
Handelsregister nach § 10 HGB als bekannt gemacht gilt, zu verzichten oder sich Uber ihn
zu vergleichen. Dies gilt nicht, wenn die herrschende Gesellschaft zahlungsunféhig ist und
sich zur Abwendung oder Beseitigung des Insolvenzverfahrens mit ihren Glaubigern
vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

- Die Advanced Medien AG ist berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der Atlas Air
einzusehen und Auskiinfte tber die rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsmaRigen
Angelegenheiten Uber die gesetzlichen Rechte eines Gesellschafters hinaus von deren
Geschaftsfihrung zu verlangen.

- Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister der abhangigen
Gesellschaft wirksam. Die Verpflichtung zur Abflilhrung des gesamten Gewinns bzw. zum
Ausgleich eines sonst entstehenden Fehlbetrages beginnt mit dem 01. Januar 2005.

- Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Der Vertrag kann mit einer Frist von
einem Monat gekundigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung auf den Schluss des finften
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auf den Vertragsabschluss folgenden Geschaftsjahres. Abweichend hiervon kann der
Vertrag ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist nur aus wichtigem Grund gekiindigt
werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn mehr als die Halfte der
Geschaftsanteile an der abhéngigen Gesellschaft auf einen Dritten, d. h. nicht auf einen
mit der herrschenden Gesellschaft verbundenen Rechtstrager Gibergehen.
Der Vertrag enthalt die Ublichen Bestimmungen fur Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage,
die zur Begriindung einer steuerlichen Organschaft innerhalb eines Konzerns abgeschlossen werden.
Durch die beschriebenen MaRhahmen wird eine steuerliche Organschaft begriindet, die dazu flhrt,
dass das Einkommen der Atlas Air der Advanced Medien AG zugerechnet wird. Um die Anerkennung
als steuerliche Organschaft zu gewahrleisten, muss der Vertrag auf die Dauer von mindestens funf
Jahren abgeschlossen werden. Der Vertrag begriindet mit seinem Wirksamwerden besondere
Konzernleitungsbefugnisse der Advanced Medien AG. Die Advanced Medien AG ist berechtigt, der
Geschaftsfiihrung der Atlas Air Weisungen zu erteilen. Dies schlie3t in dem gesetzlich vorgesehenen
Rahmen auch das Recht zur Erteilung von nachteiligen Weisungen ein. Die besonderen
konzernrechtlichen  Leitungsbefugnisse auf der Grundlage eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages setzen — auch steuerlich — die Ubernahme einer Verlustausgleichspflicht
notwendig voraus. Die besonderen Konzernleitungsbefugnisse, die Gewinnabfiihrungsverpflichtung
und die Verpflichtung zum Verlustausgleich entsprechen dem gesetzlichen Leitbild eines
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages.

15 Durch die beschriebenen MafRnahmen wird erreicht, dass die Atlas Air wirtschaftlich in das
Unternehmen der Advanced Medien AG eingegliedert wird, rechtlich jedoch als eine eigenstandige
Gesellschaft bestehen bleibt. Die wirtschaftliche und steuerliche Eingliederung hat den Vorteil, dass
entstehende Gewinne der Atlas Air mit den Verlusten bzw. Verlustvortragen der Advanced Medien AG
verrechnet werden kdénnen, was zu starken Einsparungen fihrt. Die rechtliche Selbsténdigkeit hat zum
Vorteil, dass im Verhaltnis zu Kunden und Vertragspartnern der Atlas Air keine Veranderungen
erforderlich sind. Als Alternative zu der Begriindung der Organschaft kdme eine Verschmelzung der
Atlas Air auf die Advanced Medien AG in Betracht, was allerdings dazu fiihren wirde, dass die
rechtliche Selbsténdigkeit der Atlas Air verloren ginge, was zum Verlust der beschriebenen Vorteile
fuhren wirde.

2. Bericht zu TOP 3 (Genehmigtes Kapital)

Bericht des Vorstands der Advanced Medien AG zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals

mit Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand erstattet zu Tagesordnungspunkt 3 (Beschlussfassung tber die Aufhebung des bisherigen

genehmigten Kapitals gemald 8 5 der Satzung und Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals in Héhe

von € 4.639.750,00 (in Worten: Euro vier Millionen sechs-

hundertneununddreiBigtausendsiebenhundertfiinfzig) sowie Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung

des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, sowie Satzungsanderung gemafn § 203

Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG) folgenden

Bericht Giber den Ausschluss des Bezugsrechts:

1.1 Gegenwartig genehmigtes Kapital und Anlass fiir die Anderung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen in der Hauptversammlung am 11. November 2005 die
Aufhebung des bisherigen genehmigten Kapitals gemal § 5 der Satzung der Gesellschaft mit
Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung des neuen Genehmigten Kapitals in das Handelsregister
der Gesellschaft und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals unter Neufassung von 8 5
der Satzung der Gesellschaft vor. Die derzeit geltende Satzung sieht in § 5 ein genehmigtes Kapital
vor, das den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 18.
Mai 2009 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu € 4.639.750,00 (in Worten: Euro vier
Millionen sechshundertneununddreiBigtausendsiebenhundertfiinfzig) durch Ausgabe von bhis zu €
4.639.750 (in Worten: vier Millionen sechshundertneununddreiBigtausendsiebenhundertfiinfzig) auf
den Inhaber lautende Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Von dieser
Erméchtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht worden und wird bis zum Zeitpunkt der Eintragung
des neuen Genehmigten Kapitals auch kein Gebrauch gemacht.

1.2 Neues Genehmigtes Kapital, Bezugsrechtsausschluss und damit verbundene Vorteile fir die
Gesellschaft
Mit der beantragten Erméachtigung zu der Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals wird dem
Vorstand auch fur die néchsten 5 Jahre ein flexibles Instrument zur Gestaltung der
Unternehmenspolitik eingeraumt.
Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital soll es dem Vorstand ermdglichen, auch weiterhin
kurzfristig das fur die Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an den
Kapitalméarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen oder etwaige gunstigere
Marktgegebenheiten zur Deckung eines Kkinftigen Finanzierungsbedarfes schnell zu nutzen.
Daneben soll der Vorstand weiterhin in die Lage versetzt werden, ohne Beanspruchung der
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Kapitalmérkte Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unternehmen von
Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben. Es soll ein neues Genehmigtes Kapital in der zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung nahezu maximal méglichen Hohe geschaffen werden. Die durch
Auslibung des Genehmigten Kapitals entstehenden neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Das Bezugsrecht kann den Aktiondren auch in der
Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tétigen
Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzu-
bieten (88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5 AktG). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise fir bestimmte Falle auszuschlieRen
sowie die weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerhéhung und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen. Die unter Punkt 3 der Tagesordnung vorgeschlagene Beschlussfassung
enthalt die Erméachtigung an den Vorstand, das Bezugsrecht in folgenden Féllen auszuschlie3en:

1.2.1 Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen
Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrdge dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der
jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis darzustellen. Spitzenbetrage kdnnen
infolge des Bezugsrechtsverhéltnisses entstehen und nicht mehr gleichmafRig auf alle Aktionare
verteilt werden. Vor Eintragung der Kapitalerhéhung kann einem Aktionar eine Aktienzahl zustehen,
die ein glattes Bezugsverhaltnis bei Durchfuhrung der Barkapitalerhfhung nicht erlaubt. Infolge der
Barkapitalerhdhung und bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im Rahmen von Bar- und/oder
Sachkapitalerhéhungen wird sich das Grundkapital weiter in einer Weise entwickeln, die glatte
Bezugsverhaltnisse nicht in jedem Fall zuldsst. Die danach vom Bezugsrecht auszunehmenden
Teilbetrage sind nur von untergeordneter GréRenordnung und werden durch Verkauf tGber die Borse
oder in sonstiger Weise bestmdoglich fir die Gesellschaft verwertet. Sofern glatte
Bezugsverhaltnisse problemlos moglich sind, wird ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
flir Spitzenbetrage nicht erfolgen.

1.2.2 Bezugsrechtsausschluss fur eine Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen
Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss im Fall einer Kapitalerhhung gegen Sacheinlagen
soll den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewadhrung von Aktien ermdglichen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, bei sich
bietender Gelegenheit schnell die genannten Gegenstinde gegen Gewdahrung von Aktien an der
Gesellschaft zu erwerben. Ein solcher Erwerb wirde zudem die Liquiditat der Gesellschaft schonen.
Es kommt hierbei zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktiondre der Gesellschaft. Bei der
Gewahrung eines Bezugsrechts ware der mit dem Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen bzw. Unternehmensteilen gegen Gewahrung von Aktien verbundene Vorteil fur die
Gesellschaft und deren vorhandene Aktionare jedoch nicht erreichbar. Der Vorstand verpflichtet sich,
jeweils im Einzelfall sorgféltig zu prufen, ob er von der Erméachtigung Gebrauch machen soll. Der
Vorstand wird das Bezugsrecht der Aktionare nur dann ausschlie3en, wenn der Erwerb im Rahmen
der Ermachtigung erfolgt und im Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzungen
gegeben sind, wird der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals erteilen. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals wird der Vorstand
in der Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb gegen Ausgabe von Aktien der
Advanced Medien AG folgt.

1.2.3 Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, die bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft betragt, soweit der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet
Die weitere Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei einer Barkapitalerhéhung, die bis zu
10% des Grundkapitals der Gesellschaft betragt, soweit der Ausgabepreis der Aktien den
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet, findet ihre gesetzliche Grundlage in der Vorschrift des §
186 Abs. 3 AktG. Die Ermachtigung nimmt fir den Fall einer bereits bestehenden Bdrsennotierung
den Wortlaut des Gesetzes auf und wiederholt ihn. Diese Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig gunstige
Borsensituationen auszunutzen. Durch eine marktnahe Preisfestsetzung kann ein méglichst hoher
Ausgabebetrag und damit eine gro3tmagliche Starkung des Eigenkapitals der Gesellschaft erreicht
werden. Die Erfahrung hat gezeigt, dass eine derartige Kapitalerhhung mit
Bezugsrechtsausschluss vielfach zu einem groRReren Mittelzufluss bei einer Gesellschaft fihrt als
eine entsprechende Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht der Aktionare. Eine solche Kapitalerhéhung
mit Bezugsrechtsausschluss liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der

Aktionare. Es kommt hierbei zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktionare der Gesellschaft. Aktionare, die eine
Verwasserung ihres Stimmrechtsanteils und ihrer Beteiligungsquote befiirchten, kénnen diese
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dadurch vermeiden, dass sie Uber die Borse eine entsprechende Anzahl von Aktien hinzuerwerben.
Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen, ob er von den erteilten Erméachtigungen Gebrauch
machen soll, wenn sich die Mdglichkeiten konkretisieren, unter denen das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kann. Er wird das Bezugsrecht nur dann ausschlieBen, wenn sich die
Maflnahme im Rahmen der Vorhaben hélt, die der Hauptversammlung in diesem Bericht abstrakt
umschrieben worden sind und wenn die MalRnahme im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
liegt. Nur dann wird auch der Aufsichtsrat gegebenenfalls seine Zustimmung erteilen. Der Vorstand
wird in der auf die MaRnahme folgenden Hauptversammlung Uber die Einzelheiten berichten.

Die Gesellschaft hat am 11. Marz 2005 einen Vertrag geschlossen, mit dem sie sich verpflichtet hat,
sich mit 25,1% an der Telcast Media Group GmbH mit dem Sitz in Miinchen, eingetragen im
Handelsregister des AG Minchen, HRB 96915, (nachfolgend auch ,Telcast*) zu beteiligen. Die
Gesellschaft ist zwischenzeitlich in diesem Umfang an der Telcast Media Group GmbH beteiligt.
Nach Erwerb der Sperrminoritat hat die Gesellschaft mit den Ubrigen Gesellschaftern von Telcast
(im folgenden auch ,Altgesellschafter) tber den Erwerb weiterer Geschéftsanteile an Telcast
verhandelt. Nachdem die Verhandlungen nicht vereinbarungsgemal zum 15. August 2005 zum
Abschluss gekommen waren, hat die Gesellschaft das ihr vertraglich zustehende Optionsrecht
(,Call-Option*) auf Erwerb von weiteren 25,9% der Geschaftsanteile an Telcast ausgelbt. Fur die
Aufstockung ist ein Kaufpreis von € 5 Mio. vereinbart. Die Altgesellschafter vertreten die Auffassung,
dass die Voraussetzungen der Ausiibung des Optionsrechts nicht vorliegen und haben daher
unmittelbar nach Auslbung der Option den Rucktritt gem&R Beteiligungsvertrag erklart. Die
Gesellschaft sieht keine Anhaltspunkte fiir die Ausiibung des Rucktrittsrechts und strebt weiterhin
die Umsetzung der vereinbarten vertraglichen Rechte zur mehrheitlichen Ubernahme an.
Die Altgesellschafter haben am 21. September 2005 das ihnen vertraglich zustehende Recht auf
Abnahme ihrer restlichen Geschéftsanteile (,Put-Option*) gegen Gewahrung von Aktien der
Gesellschaft innerhalb der hierfir vorgesehenen 21-Tage-Frist vorsorglich ausgelbt. Sofern das
Rucktrittsrecht von den Altgesellschaftern nicht wirksam ausgeiibt wurde oder der Vertrag aus
sonstigen Griinden unwirksam ware, ist die Gesellschaft zur Gewadhrung von Aktien an die
Altgesellschafter gegen Ubertragung der Geschéftsanteile an der Telcast verpflichtet.
Die Anzahl der durch die Advanced Medien AG zur Bedienung der Anspriche der Altgesellschafter
zu gewahrenden Aktien steht noch nicht fest. Die Anzahl wird maf3geblich vom Kurswert der Aktien
der Gesellschaft bestimmt. Vereinbart wurde jedoch bereits der Wert der von der
Erwerbsverpflichtung der Gesellschaft umfassten Geschéftsanteile der Altgesellschafter. Diese
sollen so bewertet werden, dass samtliche betroffenen Geschéftsanteile (49% der Geschaftsanteile
an Telcast) einem Wert von € 9,8 Mio. entsprechen. Bei einer Ubertragung samtlicher betroffener
Geschaftsanteile muss die Gesellschaft somit Aktien im Wert von € 9,8 Mio. gewahren. Der Wert der
Aktien an der Gesellschaft wird hierbei aus dem durchschnittlichen XETRA-Schlusskurs der Aktien
der Gesellschaft wahrend der letzten zwei Monate vor Austibung des Erwerbsverlangens durch die
Altgesellschafter ermittelt. Dieser Durchschnittskurs wurde vereinbart, um U{ber eine breitere
Bewertungsbasis, die unabhangig von kurzfristigen, eventuell spekulativ bedingten Kursausschlagen
ist, zu verfugen.
Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Vorstandsberichts ist wegen der nicht geklarten rechtlichen
Frage, ob der Beteiligungsvertrag aufgrund wirksamen Rucktritts der Altgesellschafter
rickabgewickelt wird oder die Put-Option durch die Altgesellschafter wirksam ausgetbt wurde, vollig
offen, ob das in der Hauptversammlung vom 11. November 2005 zu schaffende Genehmigte Kapital
zur Bedienung von Optionsrechten der Altgesellschafter verwendet werden soll. Der Vorstand wird in
der auf die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals folgenden Hauptversammlung einen
eingehenden Bericht tiber die Verwendung des Genehmigten Kapitals geben.
3. Bericht zu TOP 4 (Bedingtes Kapital 1)
Bericht Uber den Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (auch soweit diese mit einer dividendenabhangigen Verzinsung
ausgestattet sind) gemaR 88 186 Abs. 4 Satz 2, 221 Abs. 4 Satz 2 AktG
Die Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bietet attraktive
Finanzierungsmoglichkeiten, die mit der vorgeschlagenen Ermaéachtigung erdffnet werden sollen. Die
Moglichkeit der Begrindung einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht erweitert die Spielrdume fir die
Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente zuséatzlich. Die Erméchtigung gibt der Gesellschaft die
erforderliche Flexibilitdt, je nach Marktlage den deutschen Kapitalmarkt oder insbesondere uber
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auch den internationalen Kapitalmarkt in Anspruch zu nehmen. Die
Schuldverschreibungen kénnen aufler in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
ausgegeben werden.
Die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sollen den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug
angeboten werden (8 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll insoweit von der Mdoglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der
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Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG). Der Vorstand soll erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge auszuschliel3en. Solche Spitzenbetrage ergeben sich aus
dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses.
Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwicklung der KapitalmalRnahme,
inshesondere des Bezugsrechts der Aktionare. Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, um den Inhabern oder
Glaubigern von bereits zuvor ausgegebenen Wandlungs- und Optionsrechten oder von mit Wandlungs- bzw.
Optionspflichten ausgestatteten Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung
der Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde. Im Falle einer weiteren Ausnutzung der Ermachtigung
braucht der Wandlungs- und Optionspreis fir die Inhaber/Glaubiger von bestehenden Wandlungsrechten,
Optionsrechten oder mit Wandlungs- bzw. Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen nicht
nach den bestehenden Wandlungs- und Optionsbedingungen ermaRigt zu werden. Auf diese Weise wird
insgesamt ein hoherer Mittelzufluss ermoglicht. Der Ausgabebetrag fiir die Aktien muss mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- bzw. Optionspflicht jeweils mindestens 80% des zeitnah zur
Ausgabe der Schuldverschreibungen ermittelten Borsenkurses entsprechen. Durch die Mdglichkeit eines
Zuschlages wird die Voraussetzung dafir geschaffen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen
den jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.
Der Vorstand soll dariiber hinaus erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieRen, sofern die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Kurs
erfolgt, der den nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Durch Ausschluss des Bezugsrechts
erhélt die Gesellschaft die Mdglichkeit, kurzfristig und schnell die Kapitalmarkte in Anspruch zu nehmen und
durch eine marktnahe Festlegung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz,
Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen zu erreichen. Die erzielten
Options- und Wandelpramien kommen der Gesellschaft zugute. Eine marktnahe Festsetzung der
Konditionen und eine reibungslose Platzierung waren bei Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre nur mit
Einschrankungen moglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und
damit bei Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen der Konditionen der Schuldverschreibungen) bis
zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitdt an den Aktienméarkten besteht aber auch dann
ein Marktrisiko, insbesondere Kursédnderungsrisiko, tUber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei
der Festlegung der Schuldverschreibungsbedingungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch
ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit von dessen Austibung (Bezugsverhalten) die
erfolgreiche Platzierung gefahrdet, jedenfalls aber mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieRlich
kann die Gesellschaft bei EinrAumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf gunstige bzw. unglnstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist riicklaufigen Aktienkursen wahrend
der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft unginstigen Eigenkapitalbeschaffung fiihren
kénnen.
Fir diesen Fall des Ausschlusses des Bezugsrechts bei der Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen gilt nach § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG sinngemalR. Um die in dieser Regelung vorgesehene Grenze fiir Bezugsrechtsausschliisse von 10%
des Grundkapitals einzuhalten, ist die Ausgabe von neuen Aktien auf einen anteiligen Betrag des
Grundkapitals der Gesellschaft von bis zu 10% nach ndherer MalRgabe des Beschlussinhaltes beschrankt.
Nach 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG darf der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten.
Hierdurch soll eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien verhindert werden.
Ob ein solcher Verwasserungseffekt eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Bérsenpreis der
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemafRer Priifung des
Vorstands dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Boérsenpreis zum Zeitpunkt der
Begebung der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen, ist nach Sinn und Zweck der Regelung des
8186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss zuldssig. Der Schutz der Aktionare vor einer
unangemessenen Verwasserung ihres Anteilsbesitzes wird hierdurch gewdhrleistet. Aufgrund der in der
Erméachtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises, der nicht wesentlich unter dem rechnerischen
Marktwert liegt, sénke der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf null. Den Aktionaren entsteht folglich durch
den Ausschluss des Bezugsrechts kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil. Soweit es der Vorstand in
der jeweiligen Situation fur angemessen halt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung
durch Dritte bedienen. So kann eine die Emission begleitende Konsortialbank in geeigneter Form versichern,
dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien nicht zu erwarten ist. Auch durch eine
unabhéngige Bank oder eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder einen sonstigen Sachverstandigen kann
dies bestatigt werden. Unabhangig von dieser Prifung durch den Vorstand ist eine marktgerechte
Festsetzung der Konditionen und damit die Vermeidung einer nennenswerten Wertverwasserung auch durch
die Durchfuihrung eines Bookbuilding-Verfahrens gewahrleistet. Bei diesem Verfahren werden die Options-
bzw. Wandelschuldverschreibungen nicht zu einem festen Ausgabepreis angeboten; vielmehr wird der
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Ausgabepreis bzw. werden einzelne Bedingungen der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen wie z.
B. Zinssatz und Wandlungs- bzw. Optionspreis auf der Grundlage der von den Investoren abgegebenen
Kaufantrage festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibung marktnah bestimmt.
All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien der Gesellschaft infolge
des Bezugsrechtsausschlusses nicht eintritt.

Die Aktionare haben zudem die Mdoglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach
Ausubung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. -pflichten jederzeit durch Zuk&ufe von Aktien Uber die
Borse aufrechtzuerhalten. Demgegeniber ermdglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der
Gesellschaft eine marktnahe Konditionenfestsetzung, gréRtmdogliche Sicherheit hinsichtlich der
Platzierbarkeit und die kurzfristige Ausnutzung guinstiger Marktsituationen.

Das bedingte Kapital wird benétigt, um die mit den Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
verbundenen Wandlungsrechte, Optionsrechte oder Wandlungs- und Optionspflichten auf Aktien der
Gesellschaft zu erfullen, soweit diese nach Maligabe der Schuldverschreibungsbedingungen bendtigt
werden.

4. Bericht zu TOP 5 (Bedingtes Kapital Il)
Der Vorstand erstattet zu Tagesordnungspunkt 5 (Beschlussfassung Uber die Schaffung eines Bedingten
Kapitals Il und Uber die Erméachtigung zur Auflage eines Aktienoptionsplans 2005 unter Ausgabe von
Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Advanced Medien AG an Mitglieder des Vorstands der
Advanced Medien AG und an Mitglieder der Geschéftsfuhrung von mit der Advanced Medien AG
verbundenen Unternehmen sowie (iber die Anderung der Satzung) folgenden

Bericht:
Aktienoptionsplane sind ein weit verbreiteter, weithin geforderter und deshalb unverzichtbarer Bestandteil
von modernen Vergitungssystemen. Der deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt fur die
Gesamtvergiitung von Vorstandsmitgliedern sowohl fixe als auch variable Bestandteile. Die variablen
Vergitungsbestandteile sollen unter anderem einmalig wiederkehrende, an den geschéftlichen Erfolg
gebundene Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter enthalten. Als solche variable
Verglutungskomponenten mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter werden insbesondere
Aktienoptionen empfohlen. Eine derartige variable Vergutung ist fiir die Vorstandsmitglieder der Advanced
Medien AG bisher nicht vorgesehen. Mit der Einfilhrung des Aktienoptionsplans 2005 ist deswegen
beabsichtigt, den Vorstand der Advanced Medien AG sowie die Mitglieder der Geschéftsfihrung von mit der
Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen, inshesondere der Atlas Air Film + Media Service GmbH
zu motivieren, langfristig an der Wertsteigerung des Unternehmens zu arbeiten. Durch die Gewéahrung der
Aktienoptionen wird fur die ausgewdhlten Fuhrungskrafte ein besonderer Leistungsanreiz geschaffen,
dessen Malf3stab der sich im Kurs der Aktien der Advanced Medien AG zeigende und zu steigernde Wert
des Unternehmens ist. Dies kommt sowohl den Aktiondren als auch den Mitarbeitern zugute und hilft, den
unternehmerischen Erfolg der Advanced Medien AG nach Abschluss ihrer strategischen Neuausrichtung im
Jahre 2004 zu steigern. Einzelheiten des Aktienoptionsplans 2005, der der Hauptversammlung zur
Beschlussfassung vorgelegt wird, werden nachfolgend erlautert, soweit sich diese nicht bereits aus den
Beschlussvorschlagen ergeben.
Der bezugsberechtigte Personenkreis setzt sich aus Mitgliedern des Vorstands der Advanced Medien AG
sowie den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung von mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen
zusammen. Insgesamt konnen wéahrend der 5-jahrigen Laufzeit des Aktienoptionsplans maximal 800.000
Bezugsrechte in einer oder mehreren Tranchen ausgegeben werden. Aufgrund der Zweckbindung des zur
Bedienung des Aktienoptionsplans 2005 zu schaffenden neuen Bedingten Kapitals Il steht den Aktiondren
ein Bezugsrecht auf diese neuen Aktien nicht zu. Im Hinblick auf das Volumen des zum Aktienoptionsplan
2005 vorgeschlagenen Bedingten Kapitals Il in H6he von maximal auf zwei Stellen nach dem Komma
gerundeten 8,62% des Grundkapitals tritt eine Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktiondre der Gesellschaft ein. Die
Verwasserung der Aktionare ist jedoch im Hinblick auf den verfolgten Zweck des Aktienoptionsplans, d. h.
Steigerung des Unternehmenswertes, nach Auffassung des Vorstands gerechtfertigt und liegt im
wohlverstandenen Interesse der Aktionédre und der Advanced Medien AG. Im Ubrigen lasst das Aktiengesetz
eine Verwasserung der Beteiligungsrechte der Aktionare im Falle der Einfiihrung eines Aktienoptionsplanes
und Schaffung eines genehmigten Kapitals in Hohe von bis zu 10 % ohne besondere Anforderungen zu.
Entsprechend der Zwecksetzung, eine nachhaltige Motivation fir die Mitglieder des Vorstands der Advanced
Medien AG zur langfristigen Wertsteigerung des Unternehmens zu schaffen, entfallen insgesamt Stiick
750.000 Optionsrechte (93,75 %) auf den Vorstand der Advanced Medien AG. Auf die Mitglieder der
Geschaftsfihrung von mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen, insbesondere der Atlas Air
Film + Media Service GmbH, entfallen insgesamt Stiick 50.000 Optionsrechte (6,25 %). Wird das Kontingent
fur die Mitglieder der Geschéftsfilhrung mit der Advanced Medien AG verbundener Unternehmen nicht
ausgeschopft, kdnnen die verbleibenden Optionsrechte nicht den Mitgliedern des Vorstands der Advanced
Medien AG zur Zeichnung angeboten werden. Das Gleiche gilt umgekehrt auch fur eine Nichtausschdpfung
des Kontingentes an Bezugsrechten fir die Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG.

-20 -



Die Bezugsrechte, die im Rahmen des Aktienoptionsplans 2005 gewahrt werden, berechtigen den
Optionsberechtigten, nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist und nach Erreichen des jeweiligen Erfolgsziels
Aktien der Advanced Medien AG zu einem jeweils im Rahmen der Gewahrung der Optionsrechte nach den
durch die Hauptversammlung beschlossenen Berechnungsvorgaben festgelegten Optionspreis zu erwerben.
Bis zu einem Drittel der dem Optionsberechtigten gewéahrten Optionsrechte einer Tranche kénnen nach
Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren, ein weiteres Drittel nach Ablauf einer Wartezeit von drei Jahren und
ein weiteres Drittel nach Ablauf einer Wartezeit von vier Jahren ausgelbt werden. Der bei Ausiibung von
den Bezugsberechtigten an die Gesellschaft zu zahlende Ausibungs- bzw. Bezugspreis entspricht jeweils
dem Durchschnittspreis des Er6ffnungs- und Schlusskurses der Aktien der Advanced Medien AG im
XETRA-Handel (oder die einem an Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem) an den letzten
funf Handelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Optionen.

Die Bezugsrechte kénnen nach Ablauf der jeweiligen Wartezeit jedoch nur dann ausgetibt werden, wenn
zuvor ein Erfolgsziel erreicht worden ist. Das Erfolgsziel ist erreicht, wenn der Durchschnitt des Eréffnungs-
und Schlusskurses der Aktien der Advanced Medien AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des
XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem) an den letzten finf Handelstagen vor Beginn des jeweiligen
Ausiibungszeitraums um wenigstens 20% p.a. im Vergleich zum Austbungspreis fir das erste Drittel der
gewahrten Optionen einer Tranche, um wenigstens 30% p.a. im Vergleich zum Austbungspreis fur das
zweite Drittel der gewdahrten Optionen einer Tranche und um wenigstens 40% p.a. im Vergleich zum
Ausiibungspreis fur das dritte Drittel der gewéhrten Optionen einer Tranche gestiegen ist.

Die Optionen kdnnen vorbehaltlich des Ablaufs der jeweiligen Wartefrist und vorbehaltlich des Erreichens
der Erfolgsziele in jedem Geschéaftsjahr zwischen dem 3. Handelstag und dem 18. Handelstag nach der
Hauptversammlung, in der der festgestellte Jahresabschluss vorzulegen ist bzw. Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses entschieden werden soll, sowie nach Bekanntgabe der Halbjahreszahlen und der Zahlen
fur das gesamte Geschéftsjahr ausgelibt werden. Die Ausilibung ist jedoch nicht méglich, wenn hierfiir eine
Sperrfrist besteht. Eine Sperrfrist liegt jeweils flir einen Zeitraum von zwei Wochen vor Veréffentlichung der
Quartals- und/oder Halbjahresergebnisse der Gesellschaft vor. Die Ausiibungszeitraume verlangern sich
dann um die Anzahl der Tage, die in eine solche Sperrfrist fallen.

SchlieBlich ist eine Anpassung des Ausiibungspreises und/oder der Anzahl der fir eine Option zu
gewahrenden neuen Aktien im Falle der Anderung des Grundkapitals der Advanced Medien AG vorgesehen.
Der angepasste Ausubungspreis belauft sich jedoch in jedem Fall mindestens auf den geringsten
Ausgabebetrag i.S.v. 8§ 9 Abs. 1 AktG.

Zur weiteren Festlegung der Einzelheiten der Optionsbedingungen und der Ausgabe und der Ausgestaltung
der Aktienoptionen ist der Vorstand und, soweit Rechte an Mitglieder des Vorstands gewahrt werden sollen,
der Aufsichtsrat erméachtigt.

Der Vorstand ist in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat der Uberzeugung, dass die vorgeschlagene
Ermachtigung zur Auflage des Aktienoptionsplans 2005 in besonderem Malie geeignet ist, einen
nachhaltigen Leistungsanreiz fir die ausgewahlten Flhrungskrafte der Advanced Medien AG und ihrer
verbundenen Unternehmen zu bewirken und damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre zu
einer dauerhaften und nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswertes beizutragen.

5. Bericht zu TOP 6 (Erwerb eigener Aktien)

Bericht Gilber den Ausschluss des Bezugsrechts bei VerauBerung eigener Aktien gemaf 88 71 Abs. 1
Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Tagesordnungspunkt 6 enthédlt den Vorschlag, die Gesellschaft gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu
ermachtigen, bis zum 10. Mai 2007 Aktien bis zu insgesamt 10% des Grundkapitals zu erwerben.

Die Erméchtigung unter Punkt 6 der Tagesordnung soll der Advanced Medien AG die Mdglichkeit geben,
eigene Aktien unmittelbar oder mittelbar durch von der Advanced Medien AG im Sinne von 817 AktG
abhangige Konzernunternehmen oder durch Dritte fir Rechnung der Advanced Medien AG oder flr
Rechnung von nach § 17 AktG abh&ngigen Konzernunternehmen der Advanced Medien AG zu erwerben
und diese Aktien entweder ber die Borse oder im Weg eines an alle Aktionare gerichteten Angebots wieder
zu verauf3ern. Daneben soll die Advanced Medien AG zurtickerworbene eigene Aktien zur Bérseneinfiihrung
an solchen auslandischen Borsenplatzen verwenden kénnen, an denen Aktien der Gesellschaft bisher nicht
notiert sind. Weiter soll die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, eigene Aktien zu erwerben, um sie Dritten im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlieBlich der Erhdéhung bestehenden
Anteilsbesitzes, anbieten oder gewéahren zu kénnen. Die Advanced Medien AG soll eigene Aktien auch ohne
erneuten Beschluss der Hauptversammlung einziehen kénnen. Weiterhin soll die Mdoglichkeit bestehen,
eigene Aktien auch zur Erfullung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten aus
Schuldverschreibungen zu verwenden, die die Gesellschaft auf Grund der Erméchtigung geman Punkt 4 der
Tagesordnung dieser Hauptversammlung begibt.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll ausgeschlossen sein, soweit der Vorstand die zuriickerworbenen Aktien
der Advanced Medien AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur Einfihrung von Aktien der Gesellschaft an
auslandischen Borsen verwendet, an denen Aktien der Gesellschaft bisher nicht notiert sind. Die Advanced
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Medien AG steht auf den Kapitalmarkten in einem starken Wettbewerb. Fir die zukiinftige geschéaftliche
Entwicklung sind eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital und die Mdglichkeit, jederzeit zu
angemessenen Bedingungen Eigenkapital am Markt zu erhalten, von iiberragender Bedeutung. Daher ist die
Advanced Medien AG bemiiht, die Aktionarsbasis auch im Ausland zu verbreitern und eine Anlage in Aktien
der Gesellschaft attraktiv zu gestalten. Der Preis, zu dem zurlickerworbene eigene Aktien an auslandischen
Borsen eingefiuihrt werden, darf den bei der Er6ffnungsauktion ermittelten Kurs im XETRA-Handel der
Deutsche Borse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem am Tag der
Borseneinfuhrung um nicht mehr als 5% unterschreiten. Wird an dem betreffenden Tag ein solcher Kurs
nicht ermittelt oder ist er zum Zeitpunkt der Bérseneinfiihrung noch nicht ermittelt, ist stattdessen der zuletzt
ermittelte Schlussauktionskurs der Aktie der Advanced Medien AG im XETRA-System-Handel der Deutsche
Borse AG oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen Nachfolgesystem maRgeblich.
Das Bezugsrecht der Aktionare soll zudem ausgeschlossen sein, soweit der Vorstand die zuriickerworbenen
Aktien der Advanced Medien AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats Dritten im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen, einschlielich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes, anbietet oder
gewahrt. Die Advanced Medien AG steht im intensiven Wettbewerb. Sie muss daher jederzeit in der Lage
sein, auf den nationalen und internationalen Mérkten schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehdrt
auch die Mdglichkeit, sich zur Verbesserung der Wettbewerbsposition mit anderen Unternehmen
zusammenzuschlieBen oder Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen an Unternehmen zu
erwerben. Die im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft optimale Umsetzung dieser Moglichkeit
besteht im Einzelfall darin, den Unternehmenszusammenschluss oder den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen unter Gewahrung von Aktien der erwerbenden
Gesellschaft durchzufuhren. Die Praxis zeigt zudem, dass sowohl auf den internationalen als auch auf den
nationalen Markten als Gegenleistung fur attraktive Akquisitionsobjekte haufig die Verschaffung von Aktien
der erwerbenden Gesellschaft verlangt wird. Aus diesem Grund muss der Advanced Medien AG die
Mdglichkeit eréffnet werden, eigene Aktien zur Verfligung zu haben, um diese als Gegenleistung im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu konnen. Dem dient zum einen das heute unter
Tagesordnungspunkt 3 beantragte Genehmigte Kapital der Advanced Medien AG. Dartiber hinaus soll aber
auch die Mdglichkeit bestehen, zurtickerworbene eigene Aktien als Akquisitionswahrung zu verwenden.
Die vorgeschlagene Erméchtigung soll der Advanced Medien AG den notwendigen Spielraum geben, sich
bietende Gelegenheiten zu Unternehmenszusammenschliissen und zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Unternehmensbeteiligungen flexibel ausnutzen zu kénnen und dabei auch ohne
Durchfiihrung einer Kapitalerh6hung in geeigneten Fallen eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Um
solche Transaktionen schnell und mit der gebotenen Flexibilitat durchfiihren zu kénnen, ist es erforderlich,
dass der Vorstand zur Gewahrung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt wird.
Konkrete Plane, die Ermachtigung gemald Punkt 6 der Tagesordnung im Zusammenhang mit
Unternehmenserwerben zu nutzen, bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen, ob
er von dieser Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch
machen soll, wenn sich Mdoglichkeiten zu Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren. Er wird die
Ermachtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der Uberzeugung gelangt, dass der Erwerb gegen
Ubertragung von Aktien der Advanced Medien AG im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Der
Aufsichtsrat wird die erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung dieser Erméachtigung zur Verwendung
eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung
gelangt.
Die vorgeschlagene Ermachtigung beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft. MaRgeblich ist das Grundkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
auB3erordentlichen Hauptversammlung vom November 2005. Sollte sich das Grundkapital — etwa durch eine
Einziehung zurtickerworbener eigener Aktien — verringern, so ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt
der VeréduRRerung der Aktien maf3geblich. Bei der Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am
Grundkapital abzusetzen, auf den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus
Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss in
sinngemé&fler Anwendung von 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben worden sind. Somit wird die 10%-
Grenze hinsichtlich aller Ermachtigungen mit der Mdglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses nach §186
Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten. Durch den so beschrénkten Umfang der Erméachtigung sowie dadurch, dass
sich der Veraulierungspreis fur die zu gewahrenden eigenen Aktien am Borsenkurs zu orientieren hat,
werden die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei der VeraufRerung eigener
Aktien an Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf der Grundlage der Regelung des § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbindung mit 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Weiterhin soll
die Moglichkeit bestehen, eigene Aktien auch zur Erfillung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -
pflichten aus Schuldverschreibungen zu verwenden, die die Gesellschaft aufgrund der Erméchtigung geman
Punkt 4 der Tagesordnung dieser Hauptversammlung begibt. Zur Bedienung der sich aus diesen
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Schuldverschreibungen ergebenden Rechte auf den Bezug von Aktien der Gesellschaft kann es bisweilen
zweckmafig sein, anstelle einer Kapitalerhdhung ganz oder teilweise eigene Aktien einzusetzen. Die
Erméachtigung sieht daher eine entsprechende Verwendung der eigenen Aktien vor. Insoweit ist das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

Der Vorstand soll schlieRlich berechtigt sein, bei VerduBerung der eigenen Aktien im Rahmen eines
Verkaufsangebots an die Aktionare der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats fur Spitzenbetrédge auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist
erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Weg eines Verkaufsangebots an die Aktionare
technisch durchfiihrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bdrse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die
Gesellschaft verwertet. Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den
Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden fir sachlich
gerechtfertigt und gegeniber den Aktiondren fir angemessen. Die vorstehend beschriebenen
Erméachtigungen zur Verwendung sollen auch fir solche Aktien gelten, die die Gesellschaft auf Grund
fuherer Erméchtigungen der Hauptversammlung erworben hat. Der Vorstand wird der Hauptversammlung
Uber die Einzelheiten einer Ausnutzung der Erméachtigung zum Rickerwerb eigener Aktien berichten.

Il
Teilnahmebedingungen und Hinterlegungsfristen:

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nach § 14 der Satzung
diejenigen Aktionare berechtigt, die ihre Aktien bis spatestens Freitag, den 04. November 2005 bei der
Advanced Medien AG, bei einem Notar, bei einer zur Entgegennahme der Aktien befugten
Wertpapiersammelbank oder bei dem Bankhaus Gebr. Martin AG, Goppingen, hinterlegen und dort bis zur
Beendigung der Hauptversammlung belassen.
Die Hinterlegung kann auch in der Weise erfolgen, dass die Aktien mit Zustimmung der Hinterlegungsstelle
fur diese bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt werden. Im Falle der
Hinterlegung von Aktien bei einem Notar ist die von diesem auszustellende Hinterlegungsbescheinigung in
Urschrift oder in beglaubigter Abschrift spatestens am Dienstag, den 08. November 2005 bei der
Gesellschaft wahrend der Giblichen Geschéaftsstunden einzureichen.
Der Aktionéar kann sein Stimmrecht in bzw. sein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung auch durch einen
schriftichen Bevollméchtigten, z. B. durch die depotfihrende Bank, eine Aktionérsvereinigung oder eine
andere Person seiner Wahl ausiiben lassen.
Eventuelle Antrage von Aktiondren sind nebst Begriindung zur Wahrung der Frist des § 126 AktG
spatestens bis zum 27. Oktober 2005 zu richten an:
Advanced Medien AG, auBerordentliche Hauptversammlung 2005, SchellingstraBe 35, 80799 Minchen,
Fax: 089/61380555.
Fristgerecht eingegangene Antrage werden mit einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung gemaf § 126
AktG Uber das Internet zugéanglich gemacht (www.advanced-medien.de).
V.

Stimmrechtsvertretung
Als besonderen Service bieten wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu bevollméchtigen.
Die Aktiondre, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen
mdchten, bendétigen hierzu eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung, die bei der depotfilhrenden Bank zu
beantragen ist. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarte sicherzustellen, sollte die Bestellung méglichst
frihzeitig bei der Depotbank eingehen.
Die Vollmachten sind schriftlich zu erteilen. Soweit die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
bevollméachtigt werden, missen diesen in jedem Falle Weisungen fir die Austibung des Stimmrechts erteilt
werden. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungiltig. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgemal abzustimmen.
Weitere Informationen zur Stimmrechtsvertretung sowie ein Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung
erhalten die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte zur Hauptversammlung von ihrer Depotbank. Dariiber
hinaus stehen den Aktiondren auch unter der Internetadresse www.advanced-medien.de unter dem Link
Hauptversammlung weitere Informationen zur Verfigung.

V.
Ausliegende Unterlagen
Folgende Unterlagen liegen in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft zur Einsicht der Aktionare aus und
werden auch in der Hauptversammlung ausgelegt:
1. Die letzten drei Jahresabschliisse mit Lageberichten der Advanced Medien AG und der Atlas Air
Film + Media Service GmbH.
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Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Advanced Medien AG und der
Atlas Air Film + Media Service GmbH.

Bestatigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages vom 16. September 2005
Gesellschafterbeschluss der Atlas Air Film + Media Service GmbH vom 26. September 2005 zur
Bestatigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages vom 16. September 2005

Der gemeinsame Bericht des Vorstands der Advanced Medien AG und der Geschéftsfihrung der
Atlas Air Film + Media Service GmbH zu Tagesordnungspunkt 1 (Beschlussfassung zur
Genehmigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-vertrages der Advanced Medien AG mit
der Tochtergesellschaft Atlas Air Film + Media Service GmbH).

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 3 (Beschlussfassung uber die Aufhebung des bis-
herigen Genehmigten Kapitals gemaR § 5 der Satzung und Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals in Hoéhe von € 4.639.750,00, sowie Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie3en, sowie jeweils Satzungsanderung).
Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 4 (Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (auch soweit diese mit einer
dividendenabhéngigen Verzinsung ausgestattet sind) gemaf §8§ 186 Abs. 4 Satz 2, 221 Abs. 4 Satz
2 AktG).

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5 (Beschlussfassung uUber die vorsorgliche
Aufhebung und erneute Schaffung eines Bedingten Kapitals 1l und Uber die Erméchtigung zur
Auflage eines Aktienoptionsplans 2005 unter Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf
Aktien der Advanced Medien AG an Mitglieder des Vorstands der Advanced Medien AG und an
Mitglieder der Geschaftsfihrung von mit der Advanced Medien AG verbundenen Unternehmen
sowie Uber die Anderung der Satzung).

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 (Ausschluss des Bezugsrechts bei Veraul3erung
eigener Aktien gemaf 88 71 Abs.1 Nr. 8, 186 Abs.4 Satz 2 AktG).

Auf Verlangen wird jedem Aktionéar eine Abschrift der vorbezeichneten Unterlagen kostenlos tibersandt.

Munchen, im September 2005
Advanced Medien Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Das Gebaude der Industrie- und Handelskammer liegt verkehrsginstig in unmittelbarer Nahe von
Hauptbahnhof und Karlsplatz. Parkplatze stehen in begrenzter Zahl gegentber der IHK im Haus der
Bayerischen Wirtschaft zur Verfigung. Die Advanced Medien AG erstattet keine etwaigen Parkkosten. Wir
empfehlen die Anreise mit offentlichen Verkehrsmitteln. In direkter Nahe befinden sich der S-Bahnhof
Karlsplatz (alle Linien) sowie der U-Bahnhof Karlsplatz der Linien U4 und U5. Von dort aus sind es uber
Lenbachplatz und Maximiliansplatz nur wenige Gehminuten in die Max-Joseph-Stralie 2

Advanced Medien AG
Schellingstrale35
80799 Miinchen
Tel.: 089/613805-0
Fax.: 089/613805-55
e-mail: info@advanced-medien.de
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