- Nicht zur Verteilung, Vero6ffentlichung oder Weiterleitung in den Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada, Japan und Australien -

Dieses Bezugsangebot richtet sich ausschlief3lich an die derzeitigen Aktionare der
Advanced Inflight Alliance AG und stellt kein 6ffentliches Angebot von Aktien dar.

Advanced Inflight Alliance AG
Munchen

- ISIN DE0001262186 / WKN 126218 -

Bezugsangebot

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Advanced Inflight Alliance AG, Minchen, (im
Folgenden auch ,GesellschaftY) vom 01.07.2008 ist der Vorstand bis zum 30.06.2013
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 7.400.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2008/1). Der Vorstand ist erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschlieBen. Uber den Inhalt der jeweiligen Aktienrechte und die
sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Diese Erméachtigung ist am 30.09.2008 in das bei dem Amtsgericht Minchen
unter der Nummer 122000 geflihrte Handelsregister der Gesellschaft eingetragen worden
und besteht noch in voller Hohe.

Unter teilweiser Ausnutzung der vorstehend wiedergegebenen Ermachtigung hat der
Vorstand am 17.05.2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen,
das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit EUR 14.500.000,00 um bis zu
EUR 2.071.428,00 auf bis zu EUR 16.571.428,00 durch Ausgabe von bis zu 2.071.428
neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien) mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie (,Neue Aktien“) gegen
Bareinlagen zu erhdéhen. Die Neuen Aktien werden zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00
je Aktie ausgegeben und sind vom Beginn des Geschaftsjahres 2011 an gewinnberechtigt.

Die Neuen Aktien werden den Aktiondren im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
angeboten. Zur Zeichnung der Neuen Aktien wurde die VEM Aktienbank AG, Minchen,
zugelassen mit der Verpflichtung, sie den Aktionaren der Gesellschaft zu dem vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegten Bezugspreis von EUR 2,50 je Neuer Aktie im
Verhdltnis 7 : 1 zum Bezug anzubieten. Die Bezugsfrist betragt zwei Wochen und beginnt am
Tage nach Veroffentlichung des Bezugsangebots im elektronischen Bundesanzeiger.

Soweit das im Rahmen dieser Kapitalerh6hung festgelegte Bezugsverhéltnis dazu fihrt,
dass rechnerische Anspriiche der Aktiondre auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die
Aktionare hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lieferung von
Neuen Aktien oder Barausgleich.

Die Aktionare werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung
des Ausschlusses von der Ausiibung ihres Bezugsrechts in der Zeit

vom 20.05.2011 bis 03.06.2011, 24:00 Uhr (MESZ)

bei der VEM Aktienbank AG, Miinchen, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten auszuiben.




Zur Auslbung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionare, ihrer Depotbank eine
entsprechende Weisung unter Verwendung des Uuber die Depotbanken zur Verfligung
gestellten Zeichnungsauftrags zu erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, die
Zeichnungen der Aktionare gesammelt spatestens bis zum Ablauf der Bezugsfrist bei der
VEM Aktienbank AG, Prannerstral3e 8, 80333 Minchen, Fax: 089/30903-4997, aufzugeben
und den Bezugspreis von EUR 2,50 je Neuer Aktie ebenfalls bis spatestens zum Ablauf der
Bezugsfrist auf folgendes Konto der VEM Aktienbank AG zu zahlen:

Konto Nr. 13333330, BLZ 700 121 00,

Verwendungszweck "Kapitalerhhung Advanced Inflight Alliance AG",
SWIFT/BIC: VEAKDEMM,

IBAN: DE0O3 7001 2100 0013 3333 30.

Fur den Bezug wird die Ubliche Bankprovision berechnet. Entscheidend fur die Einhaltung
der Frist ist jeweils der Eingang der Bezugsanmeldung sowie des Bezugspreises bei der
vorgenannten Stelle. Nicht fristgemafl ausgeiibte Bezugsrechte verfallen entschadigungslos
und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

MafRgeblich fur die Berechnung der Anzahl der den Aktiondren jeweils zustehenden
Bezugsrechte ist deren jeweiliger Bestand an Advanced Inflight Alliance-Aktien in der ISIN
DE0001262186 / WKN 126218 nach Boérsenschluss am 19.05.2011. Zu diesem Zeitpunkt
werden die Bezugsrechte (ISIN DEOOOAL1E8MZ4 /| WKN A1E8MZ) von den Aktienbestanden
in der ISIN DE0001262186 / WKN 126218 im Umfang des bestehenden Bezugsrechts
abgetrennt.

Entsprechend dem Bezugsverhdltnis von 7 : 1 kann auf jeweils sieben (7) alte Stlickaktien
der Advanced Inflight Alliance AG eine (1) neue Stiickaktie bezogen werden.

Als Bezugsrechtsnachweis gelten die Bezugsrechte. Diese sind spatestens zum Ablauf der
Bezugsfrist am 03.06.2011, 24:00 Uhr MESZ, auf das bei der Clearstream Banking AG
geflihrte Konto 2236 der VEM Aktienbank AG zu Ubertragen. Bezugserklarungen kénnen nur
berticksichtigt werden, wenn bis zu diesem Zeitpunkt auch der Bezugspreis auf dem
vorgenannten Konto der VEM Aktienbank AG gutgeschrieben ist.

Kein Bezugsrechtshandel:

Ein borslicher Bezugsrechtshandel fur die Bezugsrechte findet nicht statt. Ein Zu- oder
Verkauf von Bezugsrechten Uber die Boérse ist daher nicht méglich. Die Bezugsrechte sind
innerhalb des Aktionarskreises Ubertragbar. Allerdings werden weder die VEM
Aktienbank AG noch die Advanced Inflight Alliance AG den An- und/oder Verkauf von
Bezugsrechten vermitteln.

Vom Beginn der Bezugsfrist an erfolgt der Borsenhandel der alten Stuckaktien der Advanced
Inflight Alliance AG im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse ,ex-Bezugsrecht".

Verbindliches Angebot zum Uberbezug weiterer Aktien:

Etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien kénnen ausschliellich
von Aktiondren erworben werden. Jeder bezugsberechtigte Aktionar kann dazu Uber den auf
seinen Bestand an alten Aktien nach MalRgabe des Bezugsverhaltnisses entfallenden Bezug
hinaus ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer Neuer Aktien aus der
Barkapitalerhbhung zum Bezugspreis von EUR 2,50 je Aktie abgeben (,Uberbezug®). Die
maximale Gesamtzahl der von einem Aktionar durch einen Uberbezug jeweils erwerbbaren
Neuen Aktien errechnet sich aus den 2.071.428 Neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung
abziglich der auf den Bestand dieses Aktionérs entfallenden Bezugsaktien, die er aufgrund
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von gesetzlichen Bezugsrechten beziehen darf. Verbindliche Angebote zum Erwerb weiterer
Neuer Aktien aus der Barkapitalerhhung konnen die Aktiondre der Advanced Inflight
Alliance AG innerhalb der Bezugsfrist Uber ihre Depotbank bei der VEM Aktienbank AG als
Bezugs- und Abwicklungsstelle abgeben. Fir die Anmeldung des Uberbezugs gelten im
Ubrigen dieselben Bedingungen wie fiir die Ausiibung des gesetzlichen Bezugsrechts. Ein
Uberbezugswunsch kann nur beriicksichtigt werden, wenn spatestens bis zum Ablauf der
Bezugsfrist sowohl die diesbeziigliche Uberbezugsanmeldung von der Depotbank als auch
der vollstandige Bezugspreis fiir den Uberbezug bei der Bezugs- und Abwicklungsstelle
eingegangen ist.

Sollten alle Aktionare ihr Bezugsrecht austiben und im Rahmen der Ausibung keine
Bezugsrechtsspitzen entstehen, wére ein Uberbezug nicht moglich. Soweit es wegen hoher
Nachfrage im Rahmen des Uberbezugs nicht mdglich ist, allen Aktionaren samtliche von
ihnen zuséatzlich gewinschten Neuen Aktien zuzuteilen, werden Angebote zum Erwerb
weiterer Neuer Aktien proportional im Verhdltnis, in dem die gesetzlichen Bezugsrechte je
Depot ausgelibt wurden, bericksichtigt, und zwar bis das gesamte Volumen der
Barkapitalernbhung ausgeschopft ist. Ein Uberbezug ist nur bezuglich ganzer Aktien oder
einem Vielfachen davon moglich. Soweit die Ausiibung von gesetzlichen Bezugsrechten
bzw. Uberbezugswiinschen dazu fiihren wiirde, dass rechnerisch Anspriiche der Aktionare
auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die Aktionare hinsichtlich der entstehenden
Aktienspitzen keinen Anspruch auf Lieferung von Aktien.

Sollten Uberbezugswiinsche nicht vollstandig erfllit werden kénnen, erhalt der Aktionar den
fur den Erwerb im Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten Betrag Uiber seine Depotbank
zurlickerstattet.

Hinweis zur Verbriefung und Lieferung:

Nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister der
Gesellschaft werden die Neuen Aktien in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt werden wird. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung besteht nicht.

Die Lieferung der Neuen Aktien (ISIN DE0001262186 / WKN 126218) erfolgt nach
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister der Gesellschaft,
Herstellung der Girosammelverwahrung und Bédrsenzulassung der Neuen Aktien. Mit der
Lieferung kann nicht vor der 25. KW 2011 gerechnet werden.

Risikohinweis:

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits
Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkadufer das Risiko, seine durch einen
Leerverkauf eingegangenen Verpflichtungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Aktien
erfillen zu kénnen.

Die VEM Aktienbank AG ist berechtigt, unter bestimmten Umstanden von ihrer Vereinbarung
mit der Advanced Inflight Alliance AG bezlglich der Zeichnung und Weiterplatzierung der
Neuen Aktien (,Emissionsvertrag“) zurlickzutreten. Zu diesen Umstanden gehdren neben
dem Nichteintritt bestimmter aufschiebender Bedingungen fiir die Zeichnung der Neuen
Aktien und die Zahlung des Bezugspreises insbesondere unter anderem der Eintritt einer
wesentlichen Anderung in den rechtlichen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die
eine Anderung oder Anpassung des Emissionsvertrags aus Sicht der VEM Aktienbank AG
erforderlich machen, ohne dass eine Einigung hieriiber erfolgt, oder die Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften. Die Verpflichtungen der VEM Aktienbank AG endet ferner, wenn die
Durchfuihrung der Kapitalerh6hung nicht bis zum 31. Juli 2011, 12:00 Uhr (MESZ), in das
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Handelsregister des Amtsgerichts Minchen eingetragen ist und sich die Gesellschaft und die
VEM Aktienbank AG nicht auf einen spateren Termin geeinigt haben. Darlber hinaus hat
jede der Parteien des Emissionsvertrags das Recht, aus wichtigem Grund von diesem
Vertrag zuriickzutreten.

Im Falle des Rucktritts vom Emissionsvertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der
Kapitalerndhung in das Handelsregister bzw. im Falle der Nichteintragung der Durchfiihrung
der Kapitalerhbhung in das Handelsregister, und damit jeweils vor Entstehung der Neuen
Aktien, entfallt das Bezugsangebot. In diesen Fallen ist die VEM Aktienbank AG jeweils
berechtigt, das Bezugsangebot riick abzuwickeln. Im Falle einer solchen Riickabwicklung
werden die Zeichnungsauftrage von Aktionaren rick abgewickelt und die zur Zahlung des
Bezugspreises bereits entrichteten Betrage erstattet, soweit diese noch nicht im
aktienrechtlich erforderlichen Umfang zum Zwecke der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung
von der VEM Aktienbank AG an die Advanced Inflight Alliance AG uberwiesen wurden. Die
VEM Aktienbank AG tritt in Bezug auf solche etwaig bereits eingezahlten Betrdge bereits
jetzt ihren Anspruch gegen die Advanced Inflight Alliance AG auf Rickzahlung der auf die
Neuen Aktien geleisteten Einlage bzw. auf Lieferung der neu entstehenden Aktien jeweils
anteilig an die das Bezugsangebot annehmenden Aktionare an Erflllungs statt ab. Die
Aktionare nehmen diese Abtretung mit Annahme des Bezugsangebots an. Diese
Ruckforderungs- bzw. Abfindungsanspriche sind grundsétzlich ungesichert. Fir die
Aktionare besteht in diesem Fall das Risiko, dass sie ihre Ruckforderungs- bzw.
Abfindungsanspriiche nicht realisieren kdnnen. Anleger, die Bezugsrechte entgeltlich
erworben haben, konnten bei nicht erfolgender Eintragung der Durchfihrung der
Kapitalerh6hung in das Handelsregister einen Verlust erleiden.

Den bezugsberechtigten Aktionaren wird empfohlen, sich vor Abgabe ihrer Bezugserklarung
fur die Neuen Aktien in geeigneter Weise, z.B. Uber die Internetseite der Gesellschaft
(www.advanced-medien.de), Uber die finanzielle Lage der Gesellschaft zu informieren und
insbesondere die aktuellen Ad hoc-Meldungen, Pressemitteilungen und Finanzberichte zu
lesen.

Verkaufsbeschrankungen:

Das Bezugsangebot wird ausschlie3lich nach deutschem Recht durchgefihrt. Es wird nach
den malfgeblichen aktienrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft in  den elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Weitere
Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen von oder bei
Stellen auBRerhalb der Bundesrepublik Deutschland sind weder fir die Aktien noch fiur die
Bezugsrechte noch fir das Bezugsangebot vorgesehen. Die Bekanntmachung des
Bezugsangebots dient ausschlieBlich der Einhaltung der zwingenden Vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland und bezweckt weder die Abgabe oder Vertffentlichung des
Bezugsangebots nach MafRgabe von Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der
Bundesrepublik Deutschland noch eine gegebenenfalls den Vorschriften anderer
Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland unterfallende 6ffentliche Werbung
fr das Bezugsangebot.

Eine Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder
einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsangebot
enthaltenen Bedingungen unterliegt im Ausland madglicherweise Beschrankungen. Mit
Ausnahme der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung
des Bezugsangebots mit Genehmigung der Gesellschaft darf das Bezugsangebot durch
Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das Ausland verotffentlicht, versendet,
verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren
auslandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behdérdlicher Verfahren
oder der Erteilung einer Genehmigung abhéangig ist. Dies gqilt auch fir eine
Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in diesem Bezugsangebot
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enthaltenen Bedingungen. Die Gesellschaft Ubernimmt keine Gewahr daflr, dass die
Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Weitergabe des Bezugsangebots aul3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar
ist.

Die Annahme dieses Angebots aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann
Beschrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Uber aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschrankungen zu informieren.

Die Neuen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act noch bei
den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika,
registriert. Die Neuen Aktien dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika weder
angeboten noch ausgeubt, verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, aul3er
auf Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act und der
Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika.

Minchen, im Mai 2011

Advanced Inflight Alliance AG
Der Vorstand



